PROSPEKT DLUHOPISU

EMISNI PODMINKY DLUHOPISU

Zastupitelné dluhopisy vydavané spole¢nosti Dr. Max Funding CR, s.r.o. zaloZenou a existujici podle ¢eského
prava, se sidlem Na Florenci 2139/2, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, Ceska republika, ICO: 197 17 890, zapsanou
v obchodnim rejstfiku pod sp. zn. C 390578 vedenou Méstskym soudem v Praze (dale jen ,,Emitent”),
v predpokladané celkové jmenovité hodnoté 2.500.000.000 K¢ (slovy: dvé miliardy pét set miliona korun
¢eskych), s moZnosti navySeni az do maximalni celkové jmenovité hodnoty 5.000.000.000 K¢ (slovy: pét miliard
korun ¢eskych), Urogené pevnou Urokovou sazbou ve vysi 8,50 % p.a. a splatné v roce 2028 (dale jen ,,Emise”
a jednotlivé dluhopisy vydavané v rdmci Emise déle jen ,,Dluhopisy”), se fidi t¢émito emisnimi podminkami (déle
jen ,,Emisni podminky“) a zdkonem ¢. 190/2004 Sh. o dluhopisech, v platném znéni (dale jen ,,Zakon
o dluhopisech®). Emise Dluhopisi byla schvalena rozhodnutim jednatelt Emitenta ze dne 6. listopadu 2023 a
rozhodnutim jediného spoleénika Emitenta ze dne 8. listopadu 2023. Dluhopisim byl Centralnim depozitarem (jak
je tento pojem definovan nize) piidélen identifikacni kod ISIN CZ0003556177. Nazev Dluhopisu je ,,Dluhopis
Dr.Max 8,50/28*. Datum emise Dluhopisu je 21. prosinec 2023 (dale jen ,,Datum emise®).

V souvislosti s Dluhopisy vyhotovil Emitent v souladu s natizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
2017/1129 ze dne 14. ¢ervna 2017 o prospektu, ktery ma byt uveiejnén pii verejné nabidce nebo piijeti cennych
papira k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruseni smérnice 2003/71/ES, a naiizenim Komise (EU) 2019/980
ze dne 14. biezna 2019, kterym se dopliuje naiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud jde
o format, obsah, kontrolu a schvaleni prospektu, ktery ma byt uveiejnén pii veiejné nabidce cennych papira a
jejich prijeti k obchodovani na regulovaném trhu, a zruSuje nafizeni Komise (ES) & 809/2004 (dale jen
,Na¥izeni o prospektu®), prospekt Dluhopist (dale jen ,,Prospekt®), jehoz soucasti jsou tyto Emisni podminky.
Prospekt byl schvalen rozhodnutim Ceské narodni banky ¢&j. 2023/146628/CNB/650 ke sp. zn.
S-Sp-2023/00077/CNB/572 ze dne 15. listopadu 2023, které nabylo pravni moci dne 17. listopadu 2023, a
uveiejnén v souladu s prislusSnymi pravnimi piedpisy. Tyto Emisni podminky byly uvetejnény jako soucast
Prospektu a jsou k dispozici na internetovych strankach Emitenta www.drmaxfundingcr.cz v sekci Dluhopisy
(dale jen ,,Internetové stranky emitenta®).

Dluhy Emitenta vyplyvajici z Dluhopisi budou bezpodmine¢né a neodvolatelné zajistény Finanéni zarukou (jak
je tento pojem definovan nize), kterd se fidi c¢eskym pravem, vystavenou spolecnosti Glebi Holdings PLC,
se sidlem Agias Fylaxeos & Polygnostou, 212 C&I CENTER BUILDING, 2nd Floor, 3082 Limassol, Kypr, reg.
C. HE 217028 Rucitelem (dale jen ,,Ruéitel”), které je k dispozici na Internetovych strankach emitenta a jejiz
znéni je rovnéz soucasti Prospektu.

Nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.1.2 téchto Emisnich podminek, ¢innosti administratora spojené
s vyplatami drokovych vynosi a splacenim jmenovité hodnoty Dluhopisa bude zajiStovat Komeréni banka, a.s.,
se sidlem na adrese Praha 1, Na Prikopg 33 ¢p. 969, PSC 11407, 1CO: 45317054, zapsana v obchodnim rejstiiku
pod sp. zn. B 1360, vedenou Méstskym soudem v Praze (déle jen ,,Administrator*). Vztah mezi Emitentem
a Administratorem v souvislosti s provadénim plateb Vlastnikim dluhopisti a v souvislosti s nekterymi dalSimi
administrativnimi Ukony v souvislosti s Emisi je upraven smlouvou uzavienou mezi Emitentem a Administratorem
(dale jen ,,Smlouva sadministratorem®). Stejnopis Smlouvy s administratorem je na vyZzadani Vlastnika
dluhopisti k dispozici k nahlédnuti v pracovni dny v pribéhu b&Zné pracovni doby od 9:00 do 16:00 hod. v Uréené
provozovné (jak je uvedena v ¢lanku 11.1.1 t&chto Emisnich podminek).

Emitent pozada prostiednictvim spole¢nosti Komereni banka, a.s. (dale jen ,,Kotaéni agent”), o ptijeti Dluhopist
k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP. V piipadé prijeti Emise k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP
budou Dluhopisy cennymi papiry ptijatymi k obchodovani na regulovaném trhu.

Nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 3.5, pak bude ¢innosti agenta pro zajisténi ve smyslu ustanoveni § 20
odst. 1 a nésl. Zakona o dluhopisech vykonavat UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (dale jen
»Agent pro zajisténi*). Vztah mezi Emitentem a Agentem pro zajisténi bude upraven smlouvou uzavienou mezi
Emitentem a Agentem pro zajisténi (dale jen ,,Smlouva s agentem pro zajisténi), ktera bude mj. upravovat jejich
vzajemnda prava a povinnosti. Smlouva s agentem pro zajisténi bude k dispozici na Internetovych strankach
emitenta, a dale také k nahlédnuti v pracovni dny v pribéhu b&zné pracovni doby od 9:00 do 16:00 hod. v Uréené
provozovné.

Zavazuje-li se Emitent v téchto Emisnich podminkéch zajistit, aby tieti osoba (zejména Rugitel, Podtizeny véfitel
nebo jaké&koliv Vyznamnd dcefina spolecnost) splnila n&jakou povinnost, zavazuje se tim Emitent ve smyslu
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§ 1769, veta druhd zékona ¢. 89/2012 Sh., ob¢ansky zakonik, v platném znéni (dale jen ,,Obé&ansky zakonik*), Ze
tieti osoba splni takovou povinnost a Ze nahradi Skodu, kterou Vlastnici dluhopisa utrpi, pokud tieti osoba
povinnost nesplni. Prvni véta § 1769 Obcanského zakoniku se v danych piipadech nepouZije.

Ceské narodni banka (dale jen ,,CNB*) bude vykonavat dohled nad emisi Dluhopisii a Emitentem (ze strany CNB
se jednd zejména o schvéleni prospektu Dluhopist, véetné jeho pripadnych dodatkd, a dohled nad plnénim
informacnich povinnosti Emitenta, a to po celou dobu pfijeti ptislusné emise Dluhopist k obchodovani
na Regulovaném trhu BCPP). Prospekt Dluhopisii byl posouzen CNB pouze z hlediska Gplnosti Udaji v ném
obsaZenych, CNB pii jeho schvalovani neposuzovala hospodéiské vysledky ani finanéni situaci Emitenta ani
Rugitele a CNB schvalenim prospektu negarantuje budouci ziskovost Emitenta ani Rucitele ani schopnost
Emitenta splatit vynosy a jmenovitou hodnotu Dluhopisi, respektive schopnost Rucitele splnit své zavazky
z Finanéni zaruky.

Pokud neni v Emisnich podminkach uvedeno jinak, vyrazy definované s velkymi pismeny maji vyznam k nim
ptirazeny v ¢lanku 16. Odkaz na ustanoveni zékona ¢i jiného pravniho predpisu znamenda v Emisnich podminkach
odkaz na ustanoveni v aktudlnim znéni prisluSného zakona ¢i jiného pravniho predpisu.

1. ZAKLADNI CHARAKTERISTIKA DLUHOPISU

1.1. Zaknihované cenné papiry, forma, jmenovita hodnota, predpokladana celkova jmenovita hodnota
emise

Dluhopisy jsou zaknihovanymi cennymi papiry. Kazdy Dluhopis ma jmenovitou hodnotu 10.000 K¢ (slovy: deset
tisic korun ¢eskych). Piedpokladana celkova jmenovita hodnota Emise (tj. suma jmenovitych hodnot Dluhopisi)
je 2.500.000.000 K¢ (slovy: dvé miliardy pét set miliont korun ¢eskych). Emitent je opravnén v souladu s élankem
2.1 téchto Emisnich podminek rozhodnout o navySeni celkové jmenovité hodnoty Dluhopisi aZ do vySe
5.000.000.000 K¢ (slovy: p&t miliard korun ¢eskych). Pocet Dluhopisu, které mohou byt vydany je 250.000 (slovy:
dvé sté padesat tisic) kust, nebo 500.000 (slovy: pét set tisic) kust v ptipadé, Ze celkova jmenovité hodnota bude
navysena v souladu s piedchozi vétou.

1.2. Oddéleni prava na vynos; vyménné a predkupni prava

Oddgleni prava na vynos Dluhopisu se vyluéuje. S Dluhopisy nejsou spojena Zadna predkupni ani vymeénna prava.

1.3. Vlastnici Dluhopisi

ot

Pro G¢ely Emisnich podminek se ,,Vlastnikem dluhopisu® ¢i ,,Vlastnikem dluhopisa* rozumi osoba, na jejimz
uctu vlastnika v Centralnim depozitati ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci je Dluhopis evidovan.

Dokud nebude Emitentovi a Administratorovi piesvédeivym zpisobem prokazano nejpozdéji pét Pracovnich dni
pred Dnem vyplaty, Ze zapis na G¢tu vlastnika v Centralnim depozitdfi ¢i v evidenci navazujici na centralni
evidenci neodpovida skute¢nosti, a Ze existuje jina osoba, na jejimz G¢tu vlastnika v Centralnim depozitéii nebo
v evidenci navazujici na centralni evidenci by mél byt Dluhopis evidovan, budou Emitent i Administrator pokladat
kazdého Vlastnika dluhopist za jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét jim platby v souladu
s témito Emisnimi podminkami. Osoby, na jejichZ G¢tu vlastnika v Centralnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici
na centrélni evidenci nebudou z jakychkoli davoda evidovany Dluhopisy, ackoliv by mély byt Vlastniky
dluhopisu, jsou povinny o této skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisim neprodlen¢é informovat
Emitenta a Administratora a tyto skutec¢nosti jim piesvéd¢ivym zptasobem prokazat.

1.4, Pi‘evod Dluhopisi

Pievoditelnost Dluhopist neni omezena. K pievodu Dluhopist dochézi zapisem tohoto pievodu na G¢tu viastnika
v Centralnim depozitaii v souladu s platnymi pravnimi ptedpisy a piedpisy Centralniho depozitare. V pripadé
Dluhopisti evidovanych v Centralnim depozitaii na G¢tu zakaznikt dochazi k prevodu Dluhopisi (i) zapisem
prevodu na Uétu zakaznikd v souladu s platnymi pravnimi piedpisy a piedpisy Centralniho depozitaie s tim, Ze
majitel G¢tu zkaznika je povinen neprodlené zapsat takovy pievod na Gcet viastnika, a to k okamZiku z&pisu na
udet zakaznikd, nebo (ii) pokud jde o prevod mezi Vlastniky dluhopist v rdmci jednoho U¢tu zakazniki, zapisem
prevodu na G¢tu viastnika v evidenci navazujici na centralni evidenci.
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1.5. Rating

Emitentovi nebyl k Datu emise pridélen rating. Samostatné finanéni hodnoceni Emise nebylo provedeno a Emise
tudiz nema k Datu emise samostatny rating.

2. CELKOVA JMENOVITA HODNOTA, EMISNI KURZ, LHUTA PRO UPISOVANI, ZPUSOB
EMISE DLUHOPISU

2.1. Lhita pro upisovani

Dluhopisy mohou byt vydany (i) jednorazové k Datu emise nebo (ii) v tranSich kdykoli po Datu emise v prib&hu
Ihaty pro upisovani, kterd zacind béZet 17. listopadu 2023 a kon¢i 16. listopadu 2024 (déle jen ,,Lhita pro
upisovani*).

Pokud se Emitent po dohod¢ s Koordinatory a Vedoucimi spolumanaZery rozhodne vydat Dluhopisy ve vysSi
jmenovité hodnote¢, neZ je predpokladana celkova jmenovitd hodnota Emise, tak celkova jmenovita hodnota vsech
vydavanych Dluhopist nesmi byt vy33i nez 5.000.000.000 K¢ (slovy: p&t miliard korun ¢eskych). Se souhlasem
Koordinatord a Vedoucich spolumanazerd muaze Emitent vydat Dluhopisy v piedpokladané ¢i vysSi celkové
jmenovité hodnoté DIluhopist i po uplynuti Lhity pro upisovani. V takovém pripadé Emitent uréi dodate¢nou
Ihatu pro upisovani, ktera skonéi nejpozdgji v Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty (jak je tento pojem

definovan nize) a zpfistupni ji zpasobem uvedenym v ¢lanku 14 bez zbyte¢ného odkladu.

Emitent ozndmi Vlastnikim dluhopisd zpisobem uvedenym v ¢lanku 14.1 celkovou jmenovitou hodnotu vsech
vydanych Dluhopisti, a to bez zbyte¢ného odkladu po jejich vydani a to nejpozdgji bezprostredné po uplynuti
Lhaty pro upisovani nebo dodatecné Ihaty pro upisovani.

2.2. Emisni kurz

Emisni kurz vSech Dluhopisi vydavanych k Datu emise ¢ini 100 % jejich jmenovité hodnoty (dale jen ,,Emisni
kurz*).

Emisni kurz jakychkoli Dluhopist pripadné vydavanych po Datu emise bude uréen Koordinatory a Vedoucimi
spolumanaZery po dohod¢ s Emitentem vZdy na z&klad¢ aktuélnich trznich podminek. K ¢astce emisniho kurzu
jakychkoli Dluhopisa vydanych po Datu emise bude déle ptipo¢ten odpovidajici alikvotni drokovy vynos, bude-
li to relevantni. Pro zamezeni jakymkoli pochybnostem se stanovi, Ze Zadné z osob vetejné nabizejicich Dluhopisy
dle § 34 ZPKT nemd vici kterémukoli investorovi do Dluhopisti Z&dnou povinnost jakékoli Dluhopisy zpé&tné
kupovat.

2.3. Zpisob a misto Upisu Dluhopisi

Dalsi informace ke zpasobu a mistu Gpisu Dluhopisa jsou uvedeny v Prospektu (viz &ast ,,Upisovani a prodej*).
3. STATUS DLUHOPISU

3.1 Status Dluhopisi

Dluhopisy zakladaji ptimé, obecné, nepodminéné a nepodiizené dluhy Emitenta zajiSténé Finanéni zarukou
a prostiednictvim Dohody o podtizenosti (jak jsou tyto pojmy definovany nize), které jsou a budou co do poradi
svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i alespon rovnocenné vici viem dalSim
sou¢asnym i budoucim nepodiizenym a stejnym zptisobem zajisténym dluhim Emitenta, s vyjimkou téch dluha
Emitenta, u nichZ stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich piedpist.

Emitent je povinen zachézet za stejnych podminek se vSemi Vlastniky dluhopisi stejné.

3.2, Zajisténi dluha z Dluhopisi

Dluhy Emitenta vyplyvajici z vydanych Dluhopisa budou zajistény nasledujicim zptisobem:

(@) Finan¢ni zérukou ve smyslu § 2029 a nasl. Obc¢anského zakoniku vystavenou Rugitelem (déle jen
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»Finanéni zaruka®). Rucitel ve Finanéni zaruce bezpodmineéné a neodvolatelné zaruduje, Ze v piipadg,
kdy Emitent z jakéhokoliv davodu nesplini jakoukoliv svou platebni povinnost nebo jiné povinnosti
ve vztahu k jakémukoliv Dluhopisu fadng¢ a véas, véetné jakéhokoliv potencilniho dluhu Emitenta vaci
nékterému z Vlastnika dluhopist, vyplyvajiciho z mozné neplatnosti, nedginnosti, zdanlivosti nebo
nevymahatelnosti povinnosti z Dluhopist, Rugitel v souladu s Emisnimi podminkami Dluhopist
na zaklad¢ vyzvy Agenta pro zajisténi zaplati takovouto ¢astku v pIné vysi a v piislusné meéng, a to
nejpozdéji do 15 (patnacti) Pracovnich dni od doruceni vyzvy Agenta pro zajisténi Rugiteli. Odpovédnost
Rucitele na zakladé Finanéni zaruky je omezena maximalng do celkové vy3e 7.500.000.000 K¢&. Kopie
Finan¢ni zéruky je k dispozici na Internetovych strAnkach emitenta a jeji znéni je rovn&Z zahrnuto
do Prospektu. Uplatnéni prava z Finan¢ni zaruky je nezavislé na vykonu prav z Dohody o podiizenosti
Agentem pro zajisténi; a

(b) prostiednictvim dohody o podiizeni pohledavek mezi Rucitelem jako dluznikem, Podtizenym vétitelem
jako podtizenym vetitelem a Agentem pro zajisténi jako seniornim vétitelem (déle jen ,,Dohoda
0 pod¥izenosti®).

3.3. Agent pro zajisténi

Agent pro zajisténi vykonava prava veiitele a zastavniho vétitele nebo piijemce jiného zajisténi, véetné prav
plynoucich nebo souvisejicich s Finan¢ni zarukou a Dohodou o podtizenosti, vlastnim jménem ve prospéch
Vlastnikt dluhopist, a to i v ptipadé insolven¢niho tizeni, vykonu rozhodnuti nebo exekuce tykajici se Emitenta,
Rugcitele nebo Podiizeného veritele. Vztah mezi Emitentem a Agentem pro zajisténi je upraven Smlouvou
s agentem pro zajiSténi. Dle Smlouvy s Agentem pro zajiSténi je Agent pro zajisténi oprdvnén a povinen,
predevsim:

@) vykondvat veskeré ¢innosti Agenta pro zajisténi v souladu s Emisnimi podminkami a pokyny Schtize;

(b) na zéklad¢ rozhodnuti Schize a v souladu s takovym rozhodnutim uplatiiovat jakoZto seniorni vétitel
prava z Dohody o podtizenosti nebo jakoZto opradvnény z Finanéni zaruky prava z Finanéni zaruky;

(c) vystupovat jako seniorni veéfitel v Dohodé o podiizenosti nebo jakoZto opravnény z Finanéni zaruky
asvym jménem a ve prospéch Vlastnika dluhopist vykonavat veSkerd prava, pravomoci, oprdvnéni
a rozhodovaci prava s nimi souvisejici;

(d) bez odkladu informovat Vlastniky dluhopist uverejnénim na internetové strance Agenta pro zajisténi
www.unicreditbank.cz (v sekci ,,Velké firmy, Operace na kapitalovém trhu®), o postupu pii vykonu prav
z Dohody o podiizenosti nebo Finan¢ni zaruky a o obsahu kazdého, dle jeho vyhradniho nézoru,
vyznamného oznameni nebo dokladu, ktery jako Agent pro zajisténi vyhotovi ¢i obdrzi od Emitenta,
Rucitele, Podiizeného vétitele nebo jiné osoby v souvislosti s Dohodou o podtizenosti nebo Finanéni
zérukou; a

(e) posuzovat plnéni Emisnich podminek ze strany Emitenta, zejména stanovi-li Emisni podminky, Ze urcita
povinnost ma byt splnéna zpasobem uspokojivym pro Agenta pro zajisténi.

Agent pro zajisteni je dle Smlouvy s Agentem pro zajisténi také opradvnén pii vykonu své funkce vyuZivat na
néklady Emitenta sluzeb odbornych poradct a znalci. Za vykon funkce naleZi Agentovi pro zajisténi smluvni
odména a narok na ndhradu néklada spojenych s vykonem funkce Agenta pro zajisténi. PInéni ziskané z uplatnéni
prav z Dohody o podtizenosti nebo Finanéni zaruky néaleZi Vlastnikim dluhopisti (pomérné podle poctu jimi
vlastnénych Dluhopisti) a Agentovi pro zajisténi tak, jak je upraveno v téchto Emisnich podminkéch, pticemz
v souladu s ustanovenim § 20 odst. 2 Zakona o dluhopisech se toto pInéni povaZuje za majetek zakaznika podle
ZPKT. Pti vykonu prav z Dohody o podiizenosti nebo Finan¢ni zaruky, Smlouvy s agentem pro zajisténi
a Emisnich podminek a dalSich prav plynoucich ze Zakona o dluhopisech souvisejicich s Dohodou o podftizenosti
nebo Finan¢ni z&rukou se na Agenta pro zajisténi hledi, jako by byl vétitelem kazdé zajisténé pohledavky v souladu
s ustanovenim § 20a odst. 6 Z&kona o dluhopisech. V rozsahu, v jakém takova prava (vcetné prav uvedenych
v ustanoveni § 20a odst. 5 Zakona o dluhopisech) uplatiiuje Agent pro zajisténi, neni Zadny Vlastnik dluhopist
opravnén uplatinovat takova prava samostatné. Prodleni Agenta pro zajisténi s vykonem nebo uplatinovanim prav
nebo pInénim povinnosti po dobu delSi neZz 30 Pracovnich dnt zaklada davod, pro ktery miZe dojit k ukonceni
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funkce Agenta pro zajisténi podle Smlouvy s agentem pro zajisténi a Emitent je povinen svolat Schazi podle ¢lanku
12.1.2.

Kopie Dohody o podfizenosti a Finanéni zaruky budou k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim dluhopist
a potenciélnim investoraim do Dluhopist v b&Zné pracovni dob& v Ur¢ené provozovné (jak je tento pojem
definovén v ¢lanku 11.1.1).

Upisem ¢i koupi Dluhopist souhlasi kazdy Vlastnik dluhopisi s ustanovenim Agenta pro zajisténi jako agenta pro
zajisténi podle ustanoveni § 20 a nésl. Z&kona o dluhopisech. Kazdy Vlastnik dluhopist déale souhlasi, aby Agent
pro zajisténi svym jménem a ve prospéch Vlastnika dluhopist vykonaval vSechna prava véritele, seniorniho
vefitele nebo jiného piijemce zajisténi, kterd vyplyvaji z Dohody o podiizenosti, Finanéni zaruky, Emisnich
podminek, Smlouvy s agentem pro zajisténi a Zakona o dluhopisech nebo jinych prisludnych pravnich predpisa.

Agent pro zajisténi souhlasi se svym ustanovenim jako agenta pro zajisténi a dalSimi zmocnénimi podle Emisnich
podminek, ustanoveni § 20 a nésl. Zakona o dluhopisech v souvislosti s Dluhopisy obsazenymi ve Smlouvé
s agentem pro zajisténi, v Dohod¢ o podiizenosti a ve Finanéni zaruce. Smlouva s agentem pro zajisténi, Dohoda

ptipadného vykonu prav z Dohody o podiizenosti nebo z Finan¢ni zaruky.

3.4. Uzavieni a udrzovani Dohody o podfizenosti a Finanéni zaruky

Dohoda o podtizenosti bude uzaviena okolo data tohoto Prospektu a Finan¢ni zaruka byla uzaviena k datu
Prospektu. Emitent zajisti, Ze Rucitel a Podtizeny vétitel budou své zdvazky z Dohody o podtizenosti a z Finanéni
zaruky tadn¢ udrZovat v pIném rozsahu a zajisti, Ze budou fadné plnit veSkeré své povinnosti z Dohody o
podtizenosti a z Finanéni zaruky, a to vZzdy aZ do okamZiku splnéni veSkerych dluhti Emitenta vyplyvajicich
z Dluhopis.

Agent pro zajisténi neodpovida Vlastnikam dluhopist za to, Ze jakykoliv zdvazek z Dohody o podtizenosti nebo
Finan¢ni zaruky platné nevznikl ¢i nenabyl G¢innosti, nebo Ze ucinil nebo neuginil jakékoli jednéani v souvislosti
s Dohodou o podtizenosti nebo Finanéni zarukou, ledaze k uvedenému doslo v dasledku hrubé nedbalosti nebo
umyslného protipravniho jednani Agenta pro zajisténi.

3.5. Postaveni agenta pro zajiSténi

Agent pro zajisténi je povinen jednat s odbornou péci, zejména je povinen jednat kvalifikovang, cestné
a spravedlivé a v nejlepSim z&jmu Vlastnika dluhopist, a je vzdy vazan pokyny, které mu platn¢ udélila Schuze.
Agent pro zajisténi vykonava prava a povinnosti obsazené v téchto Emisnich podminkéch, Dohodé o podtizenosti,
Finan¢ni z&ruce, Smlouvé s agentem pro zajisténi a ustanoveni § 20 a nasl. Zakona o dluhopisech. V souladu
s ustanovenim § 20a odst. 8 Z&kona o dluhopisech se ustanoveni Ob¢anského zakoniku o spraveé ciziho majetku
na ¢innost Agenta pro zajisténi neuplatni. Agent pro zajiSténi neni povinen prezkoumdvat jakékoliv vypocéty
provedené Emitentem nebo Administratorem podle té&chto Emisnich podminek.

V piipadé, Ze jsou dany davody, pro které muZe dojit k ukonceni ¢innosti Agenta pro zajisténi podle Smlouvy
s agentem pro zajisténi nebo jiné dtivody podle § 21 odst. 1 pism. b) (tedy Ze nastaly divody, pro které maze dojit
nebo doslo k ukonceni ¢innosti Agenta pro zajisténi podle Smlouvy s agentem pro zajisténi) nebo c) (tedy
poZadavku na zmény v osob¢ Agenta pro zajisténi ze strany Vlastnika dluhopisd, jejichZ jmenovitd hodnota
predstavuje alespori 5 % celkové jmenovité hodnoty dané Emise) Zakona o dluhopisech, je Emitent povinen bez
zbyteéného odkladu svolat Schazi (jak je tento pojem definovan nize) v souladu s ¢lankem 12.1.2, na které bude
rozhodnuto o jmenovani nového agenta pro zajisteni (dale jen ,,Novy agent pro zajisténi*). V piipad¢, Ze Emitent
Schizi nesvold, je tuto Schiazi povinen bez zbyte¢ného odkladu a na ndklady Emitenta svolat Agent pro zajisteni
v souladu s ¢lankem 12.1.1. Pokud neni Schiize svolana ani Emitentem ani Agentem pro zajiSténi, je Schuzi
opravneén svolat kazdy Vlastnik dluhopist v souladu s ¢lankem 12.1.1.

Prava a povinnosti z Dohody o podfizenosti, Finanéni zaruky, téchto Emisnich podminek a Smlouvy s agentem

pro zajisténi na z&kladg § 20 odst. 6 Zakona o dluhopisech automaticky piejdou na Nového agenta pro zajisténi,

a to s ucinnosti ke dni, ve kterém bylo piijato rozhodnuti Schiize o jmenovéani Nového agenta pro zajisténi, ledaze

bude v rozhodnuti Schize stanoveno pozdéjsi datum. Podminky pro zménu a postup pti zméné v osobé Agenta

pro zajisteéni je bliZze upraven ve Smlouve s agentem pro zajisténi. K prechodu prav a povinnosti na Nového agenta
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pro zajisténi viak nedojde diive, neZ Novy agent pro zajisténi udéli souhlas se svym jmenovanim do funkce agenta
pro zajisteni ve vztahu k Dluhopisam, pricemZ plati, Ze na Nového agenta pro zajisténi neptrejdou povinnosti
Agenta pro zajisténi vzniklé poruSenim jeho povinnosti jako agenta pro zajisténi ¢i jakékoli dluhy souvisejici
s vykonem funkce Agenta pro zajisténi, které vznikly nebo maji pavod v dobg pied G¢innosti jmenovéani Nového
agenta pro zajiSténi. Jmenovani Nového agenta pro zajisténi oznami Vlastnikam dluhopis Emitent zptisobem
uvedenym v ¢lanku 14.1.

3.6.

(@)

(b)

©
(d)

©

Jednani agenta pro zajisténi
Agent pro zajisteni:

0 je povinen, s vyhradou odstavce (d) niZe, vykonat jakékoli pravo ¢i zdrZet se vykonu jakéhokoli
préva, které mu naleZi jako Agentovi pro zajisténi, v souladu s jakymkoli pokynem schvalenym
Schuzi prostou vétSinou hlasu pfitomnych Vlastnika dluhopisa (déle jen ,,Pokyn schize®); a

(i) neni odpovédny za Z&dné jednani (nebo necinnost), pokud jednd (nebo se zdrZuje jednani)
v souladu s Pokynem schize.

Agent pro zajisténi je opravnén Zadat:

Q) svolani Schize k udéleni Pokynu schiize nebo uptesnéni rozhodnuti ptredchozich Pokyni
schiize; nebo

(i) jsou-li splnény zakonné podminky pro rozhodnuti zaleZitosti, které nebyly zarazeny
na navrhovany program Schiize, o udéleni Pokynu schiize nebo uptesnéni Pokynu schize piimo
v ramci konani Schaze,

pokud jde o to, zda a jakym zptsobem by mél vykonat jakékoli pravo nebo se zdrZet jeho vykonu a Agent
pro zajisténi se muZe zdrZet jednani, dokud neobdrZi takovy Pokyn schiize nebo upiesnéni. Tim neni
dotéeno pravo, nikoli povinnost, Agenta pro zajisténi vykonat jakékoli pravo nebo zdrZet se vykonu
jakéhokoli prava v ptipadé, Ze by prodleni podle uvéZeni Agenta pro zajisténi mohlo Vlastnikim
dluhopisu zpasobit zdvaznou Ujmu.

Jakékoli Pokyny schiize budou zdvazné pro v3echny Vlastniky dluhopisa.

Pti vykonu jakéhokoli prava Agenta pro zajisténi podle Dohody o podiizenosti nebo Finanéni zaruky
nebo jakéhokoli prava s nimi souvisejiciho, véetné vykonu prév vétitele podle § 20a odst. 5 Zakona
o dluhopisech, kdy:

(i) Agent pro zajisténi neobdrZel Zadny pokyn tykajici se vykonu tohoto prava; nebo
(i) je dle ndzoru Agenta pro zajisténi Pokyn schtize v rozporu s pravnimi predpisy nebo dobrymi
mravy,

bude Agent pro zajisténi jednat dle svého volného uvézeni s ohledem na z&jmy vSech Vlastnika
dluhopist.

Agent pro zajisténi mtiZze pozadovat, aby mu v souvislosti s Pokynem schiize bylo poskytnuto dostate¢né
zajisténi nebo slibeno odskodnéni ze strany Vlastnikt dluhopisi (jeZ bylo schvaleno Schiizi) ¢i Emitenta
(podle nazoru Agenta pro zajisténi v dostatecném rozsahu) pro pifpad vzniku jakékoliv majetkové ¢i
nemajetkové Gjmy.

AniZ jsou dotéena dalsi ustanoveni tohoto ¢lanku 3.6 pti absenci Pokynii schiize maze Agent pro zajisténi jednat
(nebo se zdrzet jednani), jak povaZzuje podle svého uvédZeni za vhodné, avsak vZdy v nejlepSim zajmu Vlastnika
dluhopist.
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3.7. Akcelerace

Dojde-li k Pfipadu poruseni (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 9.1) dle ¢lanku 9.1.1, 9.1.6 nebo 9.1.7 a tento
Pripad poruseni trva, Agent pro zajisténi maze, pokud je to podle jeho ndzoru nutné pro ochranu prav z Dohody
0 podiizenosti nebo z Finan¢ni zaruky rozhodnout o tom, Ze vSechny dluhy z Dluhopisi véetné dosud
nevyplaceného narostlého Urokového ¢&i jiného vynosu na téchto Dluhopisech v souladu s élankem 5.1 se stavaji
splatnymi (déale jen ,,Akcelerace”), pfi¢emz v3ak o Akceleraci musi rozhodnout vZdy rozhodne-li tak Schize
Prostou veétsinou (pii¢emz zakladem pro takové rozhodnuti Schiize maze byt jakykoliv Ptipad poruseni).

Dojde-li k Akceleraci, stavaji se vSechny ¢astky splatné Emitentem Vlastnikam dluhopisi splatnymi (nestaly-li se
splatnymi jiz diive) k poslednimu Pracovnimu dni v mésici néasledujicim po mésici, kdy Agent pro zajisténi
rozhodl o Akceleraci (déle jen ,Den predéasné splatnosti dluhopisi®) a tuto skute¢nost ozndmil Emitentovi
a Vlastnikam dluhopisti na adrese www.unicreditbank.cz (v sekci ,,Velké firmy, Operace na kapitalovém trhu®).
Na jedné Schizi muZe byt prijato jak rozhodnuti o Akceleraci, tak Rozhodnuti o vykonu (jak je tento pojem
definovén v ¢lanku 3.8), pricemz vSak plati, Ze nejdiive musi byt ptijato rozhodnuti o Akceleraci a az nasledné
muiZe byt pfijato Rozhodnuti 0 vykonu a ve vztahu ke kaZzdému z téchto rozhodnuti plati piisluSné rozhodovaci
vetsiny.

3.8. Vykon zajisténi a dalsi rozhodnuti

V souladu s ustanovenim § 20a odst. 7 Zakona o dluhopisech nebudou Vlastnikam dluhopisi nélezet Zadna piima
préva vyplyvajici z Dohody o podtizenosti ani z Finanéni zaruky a nebudou moci vykonat Zadné pravo ohledné
Dohody o podiizenosti nebo Finanéni zaruky nebo udélit souhlas nebo se vzdat prava vyplyvajiciho z nich pokud
tato prava vykonava Agent pro zajiténi. Zadny z Vlastniki dluhopist nebude ani opravnén samostatné Zadat
Agenta pro zajisteni, aby jakkoli jednal ve vztahu k Dohod¢ o podiizenosti nebo Finan¢ni zaruce.

Dojde-li k Akceleraci, Agent pro zajisténi zvoli podle vlastniho uvaZeni, jednajic v dobré vite a s odbornou pééi,
vhodny zpasob vykonu nebo jiné vhodné jednéni podle ptisluSnych ptedpisi ohledné Dohody o podiizenosti
a Finanéni zaruky v souladu s jejich podminkami. Piedtim, neZ Agent pro zajisténi zahaji vykon prav Dohody
0 podiizenosti nebo Finan¢ni z&ruky, musi svolat na ndklady Emitenta Schiazi podle ¢lanku 12.1.1. Schize
rozhodne, zda ma Agent pro zajisténi zapocit s vykonem prav z Dohody o podiizenosti nebo Finanéni zaruky nebo
uskutecnit jiné kroky ve vztahu knim (dale jen ,,Rozhodnuti o vykonu“). Rozhodnuti o vykonu musi byt
schvéleno Prostou vétSinou a musi obsahovat zptsob vykonu prav z Dohody o podiizenosti nebo Finanéni zaruky
v souladu s jejich podminkami a piisluSnymi piedpisy. Rozhodnuti o vykonu je zdvazné pro Agenta pro zajisténi
a vSechny Vlastniky dluhopisti. Rozhodnuti o vykonu je mozné uginit pouze, pokud jiz doslo k Akceleraci.

Agent pro zajisténi zacne postupovat v souladu s Rozhodnutim o vykonu bez zbyte¢ného odkladu poté, co mu
bylo Rozhodnuti o vykonu dorué¢eno Administratorem nebo jakymkoliv Vlastnikem dluhopisi. Agent pro zajisténi
informuje Vlastniky dluhopist o stavu vykonu prav z Dohody o podtizenosti a Finanéni zaruky uvetejnénim na
svych internetovych strankach na adrese www.unicreditbank.cz (v sekci ,,Velké firmy, Operace na kapitalovém
trhu*) a dokumenty tykajici se vykonu prav z Dohody o podiizenosti a Finanéni zaruky budou k dispozici
k nahlédnuti Vlastnikam dluhopist v béZné pracovni dobé v Uréené provozovné.

39.  Poutiti vytézku

Agent pro zajisténi pouZije (a je povinen tak postupovat podle Smlouvy s agentem pro zajisténi) jakykoli vytézek

z vykonu prav z Dohody o podiizenosti a Finan¢ni zaruky nésledujicim zptasobem:

@) za prvé, na thradu vSech plateb splatnych Agentovi pro zajisténi v souvislosti s vykonem jeho funkce
(vyjma odmeény pro Agenta pro zajisténi), véetné jakychkoli nakladi a vydaji vykonu prav z Dohody
0 podfizenosti a Finanéni zaruky, ledaZze takové platby byly uhrazeny jinak;

(b) za druhé, na Uhradu odmény Agenta pro zajisténi, a to aZz do vySe 3 % (t¥i procenta) z vytézku z
vykonu prav z Dohody o podiizenosti a Finanéni zaruky;

(c) za tieti, na Uhradu pomérné vySe jakékoliv ¢astky odSkodnéni uhrazené Agentovi pro zajisténi
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Vlastniky dluhopist;

(d) za ¢tvrté, na thradu pomérné vyse jakékoli splatné, avSak neuhrazené jistiny a splatného av3ak
neuhrazeného vynosu z Dluhopist Vlastnikam dluhopisg; a

(e) za péaté, k vraceni jakéhokoli prebytku Rugiteli nebo Podtizenému vériteli.

Uhradu jistiny a vzniklého Groku z Dluhopisii dle odstavce vySe uhradi Agent pro zajidténi prostiednictvim
Administratora. Agent pro zajisténi informuje Vlastniky dluhopist o rozdéleni tohoto vytézku mezi Vlastniky
dluhopisi, a to uverejnénim na svych internetovych strank&ch na adrese www.unicreditbank.cz (v sekci ,,Velké
firmy, Operace na kapitalovém trhu®). V piipadé vykonu prav z Dohody o podtizenosti a Finanéni zaruky v rdmci
insolvenéniho fizeni Emitenta, Ruéitele nebo Podtizeného vetitele budou pravidla pro rozdéleni vytéZku z vykonu
prév z Dohody o podfizenosti a Finanéni zaruky upravena v souladu se zakonnymi podminkami.

4. POVINNOST ZDRZET SE ZRIZENI ZAJISTENI A DALSI POVINNOSTI EMITENTA A
RUCITELE

4.1. Povinnost zdrZet se ziizeni zajisténi

Emitent se zavazuje a zavazuje se zajistit, Ze Rucitel ani Zadna Vyznamn4 dcefiné spole¢nost do doby Uplného
splaceni vSech dluhti z Dluhopisi neztidi ani neumoZni ztizeni Z&dného Zajisténi k zajisténi jakéhokoliv
Finan¢niho zadluZeni, které by zcela nebo z¢asti omezilo prdva Emitenta, Rucitele nebo jakékoliv Vyznamné
dcetiné spole¢nosti Kk jejich soucasnému nebo budoucimu majetku nebo piijmam, pokud nejpozdgji soucasné
se ztizenim takového Zajisténi nezajisti, aby (i) byly jeho dluhy z Dluhopist zajistény rovnocenné dle
aplikovatelného préava prislusné jurisdikce s takto zajiStovanym Finanénim zadluZenim nebo zajistény jinym
zptsobem schvéalenym usnesenim Schtize Prostou vétSinou nebo (i) ztizeni takového Zajisténi bylo schvaleno
usnesenim Schuize ptijatym Prostou vétSinou v souladu s ¢lankem 12.

Ustanoveni predchoziho odstavce se nevztahuje na jakékoli Zajisténi (soucasné nebo budouci), pokud v dobé jeho
ztizeni nebo bezprostiedng pied ztizenim Zajisténi neexistuje Ptipad poruseni a Pripad poruseni nenastane a ani
nebude hrozit v disledku ziizeni takového Zajisténi (pti¢éemz existence ani hrozba Ptipadu porueni se nebude
posuzovat v piipadé odstavct (a), (b) (za predpokladu, Ze se jedna o Zajisteéni ve vztahu k majetku nebo prijmam
Rugitele nebo Vyznamné dcefiné spolecnosti) a (c) niZe, které predstavuji na sobé nezavislé vyjimky z povinnosti
zdrZet se ztizeni ZajiSteni), a pokud se jedna o Zajisteni:

@) existujici k Datu emise;

(b) vzniklé nebo vznikajici za Gcelem zajisténi dluhii z Uvérové smlouvy Pharmax a souvisejicich finanénich
dokumenta, nebo vzniklé nebo vznikajici za Gcelem zajisténi predéasného nebo fadného splaceni nebo
refinancovani nebo navySeni limitu takovych dluht nebo jakychkoliv jinych dluha vzniklych
v souvislosti s piedchozim splacenim dle tohoto pismena (b);

(c) vaznouci nebo vznikajici na majetku Emitenta, Rucitele nebo jakékoliv Vyznamné dcefiné spole¢nosti
v souvislosti s uzavienim smluvnich nebo obdobnych ujedndni Emitentem, Rucitelem nebo jakoukoliv
jeho Dcetinou spole¢nosti za Ucelem refinancovani a pied¢asného nebo radného splaceni v3ech dluht
z Dluhopisi, pokud k takovému splaceni dojde do 90 dni od data ztizeni takového Zajistént;

(d) vyplyvajici ze zakona nebo vzniklé na zakladé soudniho nebo spravniho rozhodnuti v pripadé, Ze (i)
se Emitent, Rucitel nebo prislusna Vyznamnéa dceiina spole¢nost v dobré viie a predepsanym zpisobem
brani naroku, v souvislosti s nimZ bylo nebo by mélo byt toto Zajisténi ztizeno, nebo (ii) po dobu,
po kterou je vedeno fizeni o fadném opravném prostiedku proti soudnimu nebo spravnimu rozhodnuiti,
na jehoz z&klade bylo nebo by mélo byt toto Zajisténi ztizeno;

(e) vaznouci nebo vznikajici (i) na majetku Vyznamné dcefiné spole¢nosti v ramci b&Zné obchodni ¢innosti
Vyznamné dcefiné spolecnosti (veetné Zajisténi ziizeného v souvislosti s obvyklymi bankovnimu
operacemi), (ii) na majetku Emitenta nebo Rucitele v souvislosti s obvyklymi bankovnimi operacemi na
zakladé smlouvy o vedeni U¢tu, vSeobecnych obchodnich podminek ¢i obdobného dokumentu piislusné
banky nebo (iii) vaznouci nebo vznikajici na majetku Vyznamné dcetiné spole¢nosti v disledku
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existujiciho nebo budouciho dluhového financovani ¢lena Skupiny Rugitele, zejména ve formé Gvérg,
zapujcek, leasingu, akreditivu, zaruky, ptislibu odSkodnéni, ¢i jinych forem dluhového financovani (s
vyjimkou financovani v souvislosti s vydanim dluhopisi, smének ¢&i jinych cennych papira), ke kterym
bylo nebo bude ziizeno Zajisténi;

) jakékoli Zajisteni vyplyvajici z pravidel a predpisi jakéhokoli clearingového systému nebo burzy
cennych papira, které se tyka akcii a/nebo jinych cennych papiri drzenych v tomto clearingovém systému
nebo na burze cennych papiri;

(9) jakékoli Zajisteni tykajici se jakéhokoli majetku nabytého Emitentem, Rucitelem nebo jakoukoliv
Vyznamnou dcefinou spole¢nosti, pokud:

(i) toto Zajisténi nebylo ziizeno v souvislosti s nabytim tohoto majetku ¢lenem Skupiny Rucitele;

(i) zajisténa castka jistiny nebyla zvysena v souvislosti s nabytim tohoto majetku ¢lenem Skupiny
Rucitele nebo po tomto nabyti; a

(iii) toto Zajisténi bylo odstranéno nebo spinéno do deviti Mésici ode dne nabyti tohoto majetku; a
(h) jakékoli Zajisteni tykajici se jakéhokoli majetku jakékoli spole¢nosti nabyté Emitentem, Ruéitelem nebo

jakoukoliv Vyznamnou dcetinou spoleénosti, nebo majici vliv na tento majetek, pokud bylo toto Zajisteni
ztizeno pied dnem, kdy byla tato spole¢nost nabyta, pokud:

Q) toto Zajisténi nebylo ziizeno v souvislosti s akvizici této spole¢nosti;
(i) zajisténa ¢éstka jistiny se nezvysila v souvislosti s akvizici této spoleénosti nebo po této akvizici;
a

(iii) toto Zajisténi bylo odstranéno nebo splnéno do deviti Mésict od okamZiku akvizice této
spole¢nosti,

a to vZdy za predpokladu, Ze se nejednd o Zajisténi k pohledavkdm Emitenta za Rucitelem, k pohledavkéam
Emitenta za jakoukoliv Spiiznénou osobou (jak je tento pojem definovéan v ¢lanku 4.6) ani k pohledavkadm Rugitele
za jakoukoliv Sptiznénou osobou.

4.2, Transakce s propojenymi osobami

Emitent se zavazuje, Ze Emitent, Rucitel ani Z&dna Vyznamna dcetina spolecnost do doby UplIného splaceni viech
dluhi z Dluhopisua neuzavie smlouvu ani neprovede transakci s jakoukoli Dcetinou spole¢nosti jakékoliv Ultimatni
ovladajici osoby nebo s jakoukoliv Ultimétni ovladajici osobou jinak nez za podminek obvyklych v obchodnim
styku nebo za podminek, které jsou pro Emitenta, Rucitele nebo VVyznamnou dcetinou spole¢nost vyhodngjsi nez
podminky obvyklé v obchodnim styku.

Ustanoveni piedchoziho odstavce se nevztahuje na jakékoliv transakce mezi éleny Skupiny Rugitele navzajem.

4.3. Povinnost udrzovat pomér ¢isté zadluZenosti

Emitent se zavazuje, Ze do doby splaceni v3ech dluha z Dluhopisti ukazatel Poméru ¢isté zadluZenosti nedoséhne
ani neptekroci Povolenou hodnotu.

Emitent je povinen neprodleng poté, co se o tom dozveédél, oznamit skutecénost, Ze Pomér ¢isté zadluZenosti
vypocteny na zakladé prislusné Gcetni zavérky Ruditele dosahnul nebo piekrocil Povolenou hodnotu,
Administratorovi, Agentovi pro zajisténi a Vlastnikam dluhopisti zpasobem uvedenym v ¢lanku 14.1. Do 20
Pracovnich dni poté, co Emitent tuto skute¢nost radné ozndmil nebo mél oznamit podle predchozi véty, mizZe
kterdkoliv Ultimatni ovladajici osoba nebo jakakoliv jeji Dceiind spole¢nost, uskutecnit nebo zajistit uskute¢néni
ndpravy Poméru cisté zadluZenosti navySenim zakladniho kapitdlu Rucitele, poskytnutim piispévku mimo
zakladni kapital Rucitele, poskytnutim podiizeného Gvéru nebo zapijcky podtizené ve vztahu k Dluhopisim a ve
vztahu k Finan¢ni zaruce nebo jinou formou (dale jen ,,Naprava“ a Penézni prostiedky nebo Investice ekvivalentni
hotovosti poskytnuté v ramci Napravy dale jen ,,Castky napravy*). Po kazdé Népravé je Emitent povinen bez
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zbyteéného odkladu, a nejpozdéji do 30 Pracovnich dnt ode dne, kdy se o poruseni dozvédél a ozndmil ho
Administratorovi a Agentovi pro zajiSténi informovat Administratora a Agenta pro zajisténi o provedeni Napravy
(véetné zvoleného zptsobu Napravy) a uverejnit ji zpasobem uvedenym v ¢lanku 14.1, spolu s potvrzenim
vydanym osobami opravnénymi jednat za Emitenta, Ze Pomér &isté zadluZenosti po poskytnuti Napravy nedoséhl
Povolené hodnoty a ani ji nepiekonal, pticemZ Emitent v potvrzeni pti stanoveni Poméru gisté zadluZenosti
zohledni Napravu tak, Ze ziskanou Céstku napravy zohledni v ukazateli Cisté zadluZenosti.

Po zajisténi Napravy dle piedchoziho odstavce mize dojit k uvolnéni Castky napravy zpatky na Ultimatni
ovlédajici osoby nebo jeji Dcetinou spole¢nost (v jakékoliv vySe uvedené forme, véetné predsplaceni nebo
splaceni podtizeného Uvéru nebo zapajeky), kterd jiz neni potiebna pro to, aby Pomér ¢isté zadluZenosti nedoséhl
ani nepiekrogil hodnotu 5,5. Pomér ¢isté zadluZenosti pro Gcely uvolnéni Céstky napravy maze byt testovan
nejdiive 3 mésice od data, ke kterému byla vyhotovena posledni Ugetni zavérka Rucitele zvetejnénd v souladu
s ¢lankem 4.7, na z&kladé auditované konsolidované roéni Ucetni zaveérky Rugitele.

Informacni povinnosti uvedené v ¢lanku 4.7 pism. (e) téchto Emisnich podminek se pouZiji obdobng. O tomto
uvolnéni bude Emitent informovat Vlastniky dluhopist zptisobem uvedenym v ¢lanku 14.1.

Piesahne-li Céstka napravy, kterd méa byt uvolnéna, vysi 10.000.000 EUR (nebo ekvivalent v jinych ménach), je
Emitent povinen ozndmit to do 10 Pracovnich dntt Administratorovi a Agentovi pro zajiSténi a uveiejnit oznameni
dle ¢lanku 14.1 Emisnich podminek, spolu s potvrzenim vydanym Zvolenym auditorem nebo Zvolenym znalcem,
Ze Pomer ¢isté zadluZenosti nedosahl ani neptekrocil hodnotu 5,5.

4.4. Omezeni nakladani s majetkem

Emitent se zavazuje a zavazuje se zajistit, Ze on ani Rucitel ani Zadna Vyznamna dcefina spole¢nost do doby
Uplného splaceni viech dluha z Dluhopist neprodd, nevloZi do zakladniho nebo jiného kapitélu jiné spole¢nosti,
nepronajme, neptevede, nepropachtuje, neda do najmu, ani jinak nezcizi, at’ uz v rdmci jedné nebo nékolika
transakci svij majetek (dale jen ,,Dispozice®), pfi¢emz souvisejici Dispozice, zejména pokud se uskuteciuji
v rdmci jedné transakce, se pro Ucely niZze uvedeného limitu pocitaji jako jedna Dispozice.

Emitent, Rucitel nebo Vyznamna dcefin spole¢nost, maZe uskute¢nit Dispozici, pokud (i) tato Dispozice bude
provedena za podminek obvyklych v obchodnim styku, (ii) protipInéni Dispozice je stanoveno v penézich nebo,
neni-li protiplnéni Dispozice stanoveno v penézich a doséhne-li celkova hodnota takové Dispozice (nebo vice
takovych Dispozic v souhrnu za finanéni rok) alespon 100.000.000 EUR (nebo jeji ekvivalent v jinych ménach),
Emitent nejpozdgji do 30 Pracovnich dni ode dne, kdy uskuteéni Dispozici, v jejimZ dasledku dojde k piekrogeni
tohoto limitu, uvefejni a zpfistupni Vlastnikim Dluhopisi zpisobem uvedenym v ¢lanku 14.1 posudek
vypracovany Zvolenym auditorem nebo Zvolenym znalcem urcujici hodnotu plnéni a protiplnéni v ramci takovych
Dispozic spolu s potvrzenim, Ze tyto Dispozice byly provedeny za podminek obvyklych v obchodnim styku,
(iii) bezprostiedné pied touto Dispozici a v jejim dasledku Pomér Cisté zadluZenosti nepiesahne Povolenou
hodnotu; a (iv) v dasledku této Dispozice nenastane Zadny Pripad poruSeni, ani Zadny Piipad poruseni nebude
hrozit ¢i trvat.

Pokud celkova hodnota jedné Dispozice (nebo vice takovych Dispozic v souhrnu za finanéni rok) doséhne alespon
100.000.000 EUR (nebo jeji ekvivalent v jinych ménach), je Emitent povinen do 10 Pracovnich dnt ode dne, kdy
uskute¢ni Dispozici, v jejimZ dasledku dojde k prekrogeni tohoto limitu, oznamit tuto skute¢nost Administratorovi
a Agentovi pro zajisténi a uveiejnit ozndmeni dle ¢lanku 14.1 Emisnich podminek, spolu s potvrzenim vydanym
osobami opravnénymi jednat za Emitenta, Ze jsou spIinény podminky dle bodu (iii) vySe. Pro zpisob zpracovani a
vydani potvrzeni, Ze nedoslo k poruseni tohoto zavazku, se pouZije ¢lanek 4.6 obdobng.

VeSkerd omezeni a povinnosti uvedené v tomto ¢lanku 4.4 se netykaji Dispozic:

@) existujicich k datu Emise ve vztahu, k nimZ doslo k uzavieni piislusné smlouvy pred datem Emise;
(b) mezi ¢leny Skupiny Rucitele navzajem;
(c) s podily ve spole¢nosti Lidea, v jejich Dcerinych spole¢nostech a v Lékarenskych podnicich zalozenych

v Italii, se zdvodem nebo ¢asti zdvodu nebo s jinym majetkem téchto entit, avSak pouze vidy za
predpokladu, Ze takova Dispozice prob&hne ve prospéch jakékoliv Sptiznéné osoby (jak je tento pojem
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definovan v ¢lanku 4.6 (Omezeni vyplat) nize).
4.5. Omezeni Finanéniho zadluzeni

Emitent se zavazuje a zavazuje se zajistit, Ze do doby Uplného splaceni viech dluhi z Dluhopist nedojde ke vzniku
nebo zvyseni jeho Finanéniho zadluZeni nebo Finan¢niho zadluZeni Rugitele nebo jakékoliv Vyznamné dcefiné
spole¢nosti, ledaze:

€] bezprostredn¢ pred vznikem nebo zvySenim Finanéniho zadluZzeni a s jeho zohlednénim
(a se zohlednénim veSkerych dalSich Relevantnich transakci jiZz uskute¢nénych po konci posledniho
Relevantniho obdobi) na pro forma bazi pro Skupinu Rucitele ukazatel Pomeéru ¢isté zadluZenosti
nedosahne ani neptekroc¢i Povolenou hodnotu; a

(b) v disledku tohoto Finanéniho zadluZeni nenastane Zadny Piipad poruSeni, ani Zadny Piipad poruseni
nebude hrozit ¢i trvat.

Omezeni uvedené v tomto ¢lanku 4.5 se nevztahuje na jakékoli (i) Finan¢ni zadluZeni vzniklé ze zékona nebo na
zéklad¢ soudniho nebo spravniho rozhodnuti proti Emitentovi, Ruciteli nebo Vyznamné dcetiné spole¢nosti,
pokud Emitent, Rucitel nebo prislusnd Vyznamna dcefind spole¢nost v soudnim ¢i spravnim #zenim vedoucim
k vydani pitislusného soudniho nebo spravniho rozhodnuti vystupoval(a) aktivné a v dobré vite chrénil(a) své
zajmy, (ii) Finanéni zadluZeni vzniklé za u¢elem refinancovéni a pred¢asného nebo radného splaceni vech dluha
z Dluhopist Emitentem a Ghrady souvisejicich naklada a poplatky, (iii) Finanéni zadluZeni Emitenta, Rucitele
nebo jakékoliv Vyznamné dcetiné spolecnosti ve formé Uvéru nebo zapajéky podiizené na zakladé Dohody o
podtizenosti dluntim z Dluhopist (v piipadé Emitenta), resp. Finanéni zaruky (v pfipadé Rucitele) a piijaté od
jakékoli Dcetiné spole¢nosti Ultimatni ovladajici osoby nebo od Ultimatni ovladajici osoby (které nejsou ¢leny
Skupiny Rugitele), a (iv) Finanéni zadluZeni vzniklé mezi Emitentem, Rucitelem nebo Vyznamnou dcetinou
spole¢nosti a jinymi ¢leny Skupiny Rucitele.

Pokud dojde od data, ke kterému byla vyhotovena posledni Ucetni zavérka Rucitele zverejnénd v souladu
s ¢lankem 4.7, ke vzniku nebo zvySeni Finanéniho zadluzeni Emitenta, Rucitele nebo jakékoliv VVyznamné dceiiné
spole¢nosti o ¢astku presahujici v souhrnu 100.000.000 EUR (nebo jeji ekvivalent v jinych ménéch) (s vyjimkou
vzniku nebo zvyseni Finanéniho zadluzeni povoleného v pism. (i) az (iv) vySe), je Emitent povinen oznamit to do
10 Pracovnich dnt Administratorovi a Agentovi pro zajiSténi a uvetejnit ozndmeni dle ¢lanku 14.1 Emisnich
podminek, spolu s potvrzenim vydanym osobami oprdvnénymi jednat za Emitenta, Ze jsou spinény podminky dle
bodu (b) vyse. Pro zptsob zpracovani a vydani potvrzeni, Ze nedoslo k porueni tohoto zavazku, se pouZzije ¢lanek
4.6 obdobng.

4.6. Omezeni vyplat

Emitent zajisti, Ze Rucitel ani jakykoliv jiny ¢len Skupiny Rucitele do doby dplného splaceni vSech dluhia
z Dluhopisi neprovede piimo ¢i nepiimo Zadnou platbu na dhradu svych dluhd podtizenych na zékladé Dohody o
podtizenosti nebo dluha, které maji byt v souladu s podminkami Dohody o podtizenosti podtizeny (véetné platby
Uroka) ve prospéch jakékoliv Ultimétni ovladajici osoby nebo jakékoli Dcefiné spole¢nosti Ultimétni ovladajici
osoby, kterd neni ¢lenem Skupiny Rucitele (déale jen ,,Sp¥iznéné osoby*), nenavrhne usneseni o vyplaté ani
nerozdéli nebo nevyplati jakoukoli dividendu, jiny podil na zisku, podil na zakladnim nebo vlastnim kapitalu,
jinou platbu v souvislosti se svym kapitalem, Urok z nevyplacené dividendy, jinou vyplatu nebo obdobnou ¢éastku
(napt. zalohu na dividendu ¢i Urok z nevyplacenych dividend), neposkytne Gvér nebo zaptjcku ve prospéch
jakékoliv Spiiznéné osoby, nesplati dluh Spiiznéné osoby ani neposkytne zavazkové zajisténi ¢i utvrzeni dluhu
Spiiznéné osoby (dale jen ,,Vyplata“), pokud:

@) bezprostiedné pied touto Vyplatou nebo v jejim dasledku by Pomér ¢isté zadluZzenosti dosdhnul nebo
prekrocil hodnotu 5,5; nebo

(b) v dob¢ takové Vyplaty nebo bezprostiedné pred takovou Vyplatou existuje Piipad poruSeni nebo by
Piipad poruSeni nastal nebo by hrozil v dasledku takové Vyplaty.

Emitent zéroven zajisti, Ze jakykoliv ¢len Skupiny Rucitele (krom¢ Rucitele) neuskuteéni vyplatu dividendy,
jiného podilu na zisku, podilu na zékladnim nebo vlastnim kapitalu, jinou platbu v souvislosti se svym kapitalem,
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pokud by takova vyplata nebyla provadéna na proporéni bézi mezi vSemi akcionéti na zakladg¢ jejich podilu na
kapitalu ptislusné spole¢nosti, pricemZ toto omezeni se nevztahuje na Vyplatu v souvislosti s preferenénimi
akciemi v Rugiteli a Pharmax Holdings existujicimi k Datu emise ¢inénou ve prospéch Rucitele (v pripadé akcii
ve Pharmax Holdings) nebo akcionéit Rucitele (v pripade akcii v Rugiteli).

Pro Gcely pism. (a) tohoto ¢lanku 4.6 se vyluéné ve vztahu k vyplatdm gistych vynosi Emise, a to bez ohledu na
to, zda se jednd o vynosy z Dluhopist upsanych k Datu emise nebo k jinému datu vyporadéani, uplatni hodnota
Poméru ¢isté zadluZenosti ve vysi 5,95.

Omezeni vyplyvajici z tohoto ¢lanku 4.6 se neuplatni na zdvazkové zajisténi ¢i utvrzeni dluhu Sptiznéné osoby za
predpokladu, Ze vySe takového zajisténého nebo utvrzeného dluhu Spiiznéné osoby v souhrnu s jinymi obdobné
zajisténymi nebo utvrzenymi dluhy Spiiznénych osob nepreséhne 50.000.000 EUR (nebo jeji ekvivalent v jinych
ménéch).

4.7. Informaéni povinnost Emitenta a Ruditele

Emitent bude déale pisemné informovat Administratora a Agenta pro zajisténi a ozndmi Vlastnikam dluhopisi
jakykoliv Ptipad poruSeni nejpozdgji do péti Pracovnich dni ode dne, kdy se o této skutec¢nosti dozvedél.

Emitent uveiejni a zpiistupni Vlastnikim dluhopist zptisobem uvedenym v ¢lanku 14.1 a v niZze uvedenych
Ihatéch ¢i terminech nésledujici dokumenty a informace v anglickém nebo ¢eském jazyce:

(@) vyroéni zpravy a roéni auditované individualni Gcetni zavérky Emitenta pripravené v souladu s IFRS
a oveiené Zvolenym auditorem do 30. dubna kazdého roku, pocinaje vyroéni zpravou a Ucetni zavérkou
vyhotovenou k poslednimu dni G¢etniho obdobi kongiciho 31. prosince 2023;

(b) vyro¢ni zpravy a roéni auditované konsolidované Ucetni zvérky Rucitele pfipravené v souladu s IFRS
a oveiené Zvolenym auditorem do 30. ¢ervna kazdého roku, poéinaje vyro¢ni zpravou a Ucetni zaverkou
vyhotovenou k poslednimu dni G¢etniho obdobi kongiciho 31. prosince 2023;

(c) pololetni zpravy a pololetni neauditované individudlni ucetni zavérky Emitenta ptipravené alespon
v souladu s 1AS 34 nebo jinak v souladu s IFRS k 30. ¢ervnu kazdého roku, pocinaje pololetni zpravou
a pololetni neauditovanou individudlni G¢etni zavérkou vyhotovenou za pololeti kong¢ici 30. ¢ervna 2024,
a to nejpozdgji do 30. z&fi daného roku;

(d) pololetni neauditované konsolidované Gcetni zavérky Rucitele pripravené alespon v souladu s IAS 34
nebo jinak v souladu s IFRS k 30. ¢ervnu kazdého roku, pocinaje pololetni neauditovanou
konsolidovanou ucetni zévérkou vyhotovenou za pololeti kongici 30. ¢ervna 2024, a to nejpozdéji
do 30. z&i daného roku;

(e) informaci 0 hodnotich Poméru ¢isté zadluzenosti Rucitele a vyplyvajicich z roéni auditované
konsolidované Gcetni zavérky Rucitele piipravené v souladu s IFRS a ovérené Zvolenym auditorem, a
spolu s tim potvrzeni Zvoleného auditora o tom, zda hodnota Poméru ¢isté zadluZenosti piekracuje ¢i
nepiekracuje k poslednimu dni G¢etniho obdobi Povolenou hodnotu spolu se stejnym prohlasenim od
osob opravnénych jednat za Emitenta, a to nejpozdéji do 30. ¢ervna néasledujiciho roku; a

()] informaci spolu s vyjadienim osob opravnénych jednat za Emitenta o hodnotdch Poméru gisté
zadluzZenosti vyplyvajicich z pololetni neauditované konsolidované Gcetni zavérky Rucitele pfipravené
alespon v souladu s IAS 34 nebo jinak v souladu s IFRS, pocinaje pololetni neauditovanou
konsolidovanou Uc¢etni zavérkou vyhotovenou za pololeti kongici 30. ¢ervna 2024, a spolu s tim potvrzeni
osob opravnénych jednat za Emitenta o tom zda, hodnota Poméru ¢isté zadluZenosti (véetné dostateéné
podrobnych vypoétt pInéni téchto hodnot) prekracuje ¢i neptekracuje Povolenou hodnotu, k 30. ¢ervnu
daného roku, a spolu se stejnym prohlaSenim od osob opravnénych jednat za Emitenta, a to nejpozdgji
do 30. z&ii daného roku.

Vy3e uvedené informace a dokumenty budou Vlastnikam dluhopist na jejich naklady k dispozici k nahlédnuti téz
v béZné pracovni dobé v Urcené provozovne.
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4.8. Definice

Pro ucely téchto Emisnich podminek:

»Akvizice podniku“ znamena nabyti spole¢nosti nebo jakychkoli akcii ¢i cennych papiri nebo podniku ¢i zavodu
(nebo v kazdém ptipadé jakéhokoli podilu na nekterém z nich) nebo zaloZeni spoleénosti.

,,Cista zadluZenost“ znamend Finanéni zadluZeni Rugitele na konsolidovaném zakladg:

€)] po odecteni celkové vyse PenéZnich prostredka a ekvivalentd a Investic ekvivalentni hotovosti Rucitele
(jinych nez Nevyuzitych akcionarskych penéznich prostredkd) na konsolidovaném zakladg;

(b) po odeéteni Finanéniho zadluzZeni vzniklého v disledku Néapravy nebo Nového vkladu akcionére;

(© u Finan¢niho leasingu po zohlednéni kapitalizované hodnoty;

(d) po odeéteni jakéhokoliv ndhradni pInéni tieti osob& (counter-indemnity obligation), ktera splnila dluh

¢lena Skupiny Rugitele (véetné regresniho néroku) z diavodu rugenti, slibu odSkodnéni (indemnity), zaruky
(bond), stand-by akreditivu, dokumentarniho akreditivu nebo jiného néstroje vydaného bankou nebo
finan¢ni instituci, které maji povahu Obchodnich néstroju (pro vylouceni pochybnosti, k jakékoliv zaruce
ve prospéch dodavateld, za koupi ¢i za provedeni dila v souvislosti s béZnou obchodni ¢innosti se pro
ucely vypoctu Cisté zadluZenosti nepiihlizi).

Pokud by mélo dojit k zapocteni jakékoliv polozky do vice kategorii pouZitych pro Gcely vypoctu Cisté
zadluZenosti, tato poloZka bude zapoctena pouze jednou.

»Dlouhodobé pobidky* znamend ustanoveni o systému dlouhodobych pobidek zavedeném pro vybrané ¢leny
vrcholového vedeni subjektt Skupiny Rugéitele. Tato pobidka je vizéna piedevsim na finanéni vysledky podnika.

»Finanéni leasing” znamend jakoukoliv leasingovou smlouvu nebo smlouvu o koupi na splatky, kterd by byla
v souladu s G¢etnimi standardy povaZovéana za finanéni nebo kapitalovy leasing (pro vylouéeni pochybnosti,
kapitalizovany operativni leasing podle IFRS 16 nepiedstavuje finanéni leasing pro Gcely téchto Emisnich
podminek).

»Finanéni zadluzeni* znamend souhrmnou nesplacenou jistinu, kapital nebo nominalni vysi (a jakékoliv fixni
nebo minimalni poplatky splatné pii predcasném splaceni nebo splaceni) a jakékoliv prislusenstvi (piicemz
k prisluSenstvi se nepiihliZi pro Gcely vypoctu Poméru ¢isté zadluZenosti) jakéhokoliv zadluZeni ¢lena Skupiny
Rugitele za nebo v souvislosti s:

@) ptijatym Gvérem ¢i zapajckou a debetnimi zastatky u bank nebo jinych finanénich instituci;
(b) akceptaci v ramci jakéhokoli akceptaéniho Gvéru nebo eskontu sménky (nebo dematerializovaného

ekvivalentu);

(c) Gvery na ndkup dluhopisi (note purchase facility) nebo emise dluhopist (véetné Dluhopist), dluzni Gpisy
(debentures), obchodovatelné pajéky (loan stock) nebo jakykoli jiny podobny nastroj (s vyjimkou
Obchodnich néstroji);

(d) ¢éastkou ziskanou na zakladé vydani akcii spojenych s prdvem na jejich odkoupeni (jinak nez na zakladé
volby spoleénosti, kterd je vydala) (redeemable shares) pted Dnem kone¢né splatnosti dluhopisa (s
vyjimkou ¢astky ziskané pii vydani takovych akcii existujicich k Datu emise) nebo které jsou jinak
povazovany za finanéni zadluZeni dle IFRS nebo jinych ptislusnych Géetnich standard;

(e) faktoringem nebo jinym Uplatnym postoupenim pohledavek, u néhoz miZe dojit k zpétnému postoupeni

pohledavek na postupitele nebo postihu v rozsahu potencidlni Uplaty nebo penéZité ndhrady za zp&tné
postoupeni nebo postih (s vyjimkou pohledavek prodanych bez regresu (postihu) pti spinéni poZadavka
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na vyfazeni z rozvahy (odd¢tovani) podle IFRS nebo jinych prisludnych Ugetnich standardu);
Finan¢nim leasingem;

jakoukoli derivatovou transakci uzavienou v souvislosti s ochranou proti vykyvam sazby nebo ceny
(pticemz (i) pro Gcely vypoétu vySe Finanéniho zadluZeni se pouZije aktudlni trzng precenénd hodnota
derivatové transakce a (ii) kladna hodnota derivatové transakce naopak Finan¢ni zadluZeni sniZuje);

jakymkoliv ndhradnim pInénim tfeti osobé¢ (counter-indemnity obligation), ktera splnila podkladovy dluh
entity, kterd neni ¢lenem Skupiny Rugitele, ale ktery by jinak spadl pod jiny odstavec této definice (veetné
regresniho naroku) z davodu ruceni, slibu odSkodnéni (indemnity), zaruky (bond), stand-by akreditivu,
dokumentarniho akreditivu nebo jiného néstroje vydaného bankou nebo finanéni instituci (s vyjimkou
Obchodnich néstroju);

¢astkou jakéhokoli dluhu vyplyvajiciho z predem uzaviené kupni smlouvy nebo kupni smlouvy
s odloZenou splatnosti v piipadé, Ze (i) jednim z hlavnich davoda uzavieni smlouvy je ziskavat
prostiedky nebo financovat akvizici nebo vystavbu piislusného aktiva (majetku) nebo sluzby; nebo (ii)
smlouva se tyka dodani aktiv (majetku) nebo sluzeb a platba je splatna vic nez 120 dni po terminu dodanti;

¢éastkou ziskanou na zakladg jiné transakce (véetné jakékoli smlouvy o budoucim prodeji nebo ndkupu,
prodeji a zp&tném prodeji nebo smlouvy o prodeji a zpétném pronéjmu), kterd ma obchodni G¢inek
zapijcky nebo Gveéru nebo je jinak povazovéna dle prisluSnych G¢etnich standardi za finanéni zadluzent;

¢éastkou jakéhokoli dluhu vyplyvajiciho z uplatnéného ruceni, slibu odSkodnéni (indemnity) nebo
obdobného zavazku, které predstavuji zajiSténi proti pené&Zité ztrate u transakci uvedenych v odstavcich
(a) az (j) vyse; nebo

¢éastkou jakéhokoli dluhu vyplyvajiciho z neuplatnéného ruceni, slibu odSkodnéni (indemnity) nebo
obdobného zavazku, které predstavuji zajiSténi proti pené&Zité ztrate u transakci uvedenych v odstavcich
(a) az (j) vyse, v ¢astce, 0 niz souhrn dluht dle tohoto odstavce (I) presahuje 50.000.000 EUR (nebo jeji
ekvivalent v jinych ménach), piicemZ do takové ¢astky 50.000.000 EUR se nezapogitavaji dluhy
vyplyvajici z neuplatnéného rucenti, slibu odskodnéni (indemnity) nebo obdobného zdvazku za Finan¢éni
zadluZeni ¢lena Skupiny Rucitele,

pokud se vSak jakékoli zadluzeni kvalifikuje jako Finan¢ni zadluzeni podle vice nez jednoho bodu uvedeného
vyse, pak se takové zadluZeni bude pro Gcely vypoctu ¢astky Finanéniho zadluZeni zapocitivat pouze jednou.
Pii posuzovani, zda se jednd o Finan¢ni zadluZeni, se aplikuji U¢etni standardy konzistentné s IFRS pouzitymi
pro konsolidovanou Gcetni zavérku Rucitele, ledaze tyto Emisni podminky stanovi jinak.

Do vypoctu Finan¢niho zadluZeni se nezahrnuje:

(i)

(i)

¢éastka jakéhokoli dluhu vyplyvajiciho z neuplatnéného ruceni, slibu odSkodnéni (indemnity) nebo obdobného
zavazku ztizeného v souvislosti s béZnou obchodni ¢innosti ¢lena Skupiny Rucitele, zejména ve prospéch
dodavatelu, za koupi ¢i za provedeni dila, za koupi zboZi nebo najem

(pticem? se tato ¢astka nezahrnuje ani do limitu 50.000.000 EUR uvedeného v odstavci (1) vyse);

¢astka jakéhokoli dluhu dle § 172 zakona ¢&. 182/2006 Sb., o Gpadku a zpasobech jeho teSeni (insolvenéni
zakon), v platném znéni (,,Insolvenéni zakon®), nebo dluhu smluvné podtizeného zavazktm z Dluhopist
nebo zdvazkam z Finanéni zaruky (véetné dluhi podiizenych dle Dohody o podtizenosti); ani

(iii) castka jakéhokoli dluhu z Dluhopist ve vlastnictvi Emitenta.

»IFRS" znamena Mezinarodni standardy finanéniho vykaznictvi (vyklad IFRS a IFRIC) v platném znéni pfijatém
pravnimi predpisy Evropské unie, které jsou konzistentné uplatiiovany, pii¢éemz vyluéné pro Gcely vypoctu
finan¢niho kovenantu dle ¢lanku 4.3 nebude brano do Gvahy, Ze IAS 17 bylo k 1. lednu 2019 nahrazeno IFRS 16
a IAS 17 se uplatni za G¢elem vypoéti finanéniho kovenantu dle ¢lanku 4.3.

»Investice ekvivalentni hotovosti znamené kdykoli:
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vkladové certifikéty se splatnosti do jednoho roku od piislusného data vypoctu a vydané Seniornim vétitelem
Pharmax nebo jinou pijatelnou bankou nebo finanéni instituci, kterda ma rating svych dlouhodobych
nezajisténych a Gvérem nezabezpecéenych dluhovych zavazka A- nebo vyssi od Standard & Poor's Rating
Services nebo Fitch Ratings Ltd nebo A- nebo vyssi od Moody's Investors Service Limited nebo srovnatelny
rating od mezindrodné uznavané ratingové agentury (dale ,,P¥ijatelnd banka“);

jakoukoli investici do obchodovatelnych dluhovych zavazka vydanych nebo zarugenych vliddou Spojenych
statd americkych, Spojeného kralovstvi, kteréhokoli ¢lenského statu Evropského hospodaiského prostoru
nebo kteréhokoli ¢lenského statu Evropské unie, ktery ma euro jako zékonnou ménu v souladu s pravnimi
piedpisy Evropské unie tykajicimi se hospodaiské a ménové unie (dale ,,Zaéastnény €lensky stat”) (avsak
s vyjimkou jakehokoli statu, jehoz rating statniho dluhu je nizsi nez A podle Standard & Poor's Rating
Services nebo Fitch Ratings Ltd nebo A2 podle Moody's Investor Services Limited) nebo nastrojem ci
agenturou kteréhokoli z nich s rovnocennym Gvérovym ratingem, se splatnosti do jednoho roku po piislusném
datu vypoctu a nesmenitelnou nebo nevymenitelnou za jiny cenny papir;

komer¢ni cenné papiry, které nejsou sménitelné ani vymenitelné za jiny cenny papir:
0 pro ktery existuje uznavany trh pro obchodovani;

(i) vydany emitentem se sidlem ve Spojenych statech americkych, Spojeném krélovstvi, kterémkoli
¢lenském staté Evropského hospodaiského prostoru nebo kterémkoli Za¢astnéném ¢lenském
staté (avSak s vyjimkou jakéhokoli statu, jehoZ rating statniho dluhu je nizsi nez A od Standard
& Poor's Rating Services nebo Fitch Ratings Ltd nebo A2 od Moody's Investor Services
Limited);

(iii) ktery je splatny do jednoho roku po ptisluSném datu vypoctu; a

(iv) ktery ma Gvérovy rating A-1 nebo vyssi od Standard & Poor's Rating Services nebo F1 nebo
vysSi od Fitch Ratings Ltd nebo P-1 nebo vysSi od Moody's Investors Service Limited, nebo,
pokud neni k dispozici rating komer¢niho papiru, jehoZ emitent ma, pokud jde o jeho
dlouhodobé nezajisteéné a tveérove nezvysené dluhové zéavazky, rovnocenny rating;

sménky v librach Sterlinka, které jsou zpasobilé k rediskontovéni u Bank of England a jsou akceptovany
Prijatelnou bankou (nebo jejich dematerializovany ekvivalent);

jakékoli investice do fonda penézniho trhu, které:

0] maji avérovy rating A-1 nebo vyssi od Standard & Poor's Rating Services nebo F1 nebo vysSi
od Fitch Ratings Ltd. nebo P-1 nebo vy3Si od Moody's Investors Service Limited; a

(i) investuji v podstaté vSechna sva aktiva do cennych papira typa popsanych v odstavcich (a) az (d)
vyse,

pokud tyto investice mohou byt pieménény na hotovost s vypovédni Ihtitou ne delSi nez 30 dni,

na které méa v daném okamziku jakykoliv ¢len Skupiny Rucitele sdm (nebo spole¢né s jingm ¢lenem Skupiny Ruditele)
ultimatni narok a které nejsou vydany nebo zaruceny Zadnym &lenem Skupiny Rucitele ani nejsou predmetem zadneho
Zajisteni (jiného nez zajisteéni ziizeného v souvislosti s Uvérovou smlouvou Pharmax).

»Lékarensky podnik® znamend spole¢nost nebo podnik (jiny neZ holdingova spole¢nost), jehoZz hlavni
podnikatelskou ¢&innosti je provozovani Iékéren, véetné maloobchodni a velkoobchodni ¢innosti 1ékéren
a marketingové a prodejni ¢innosti (tj. nabizeni komplexniho feSeni vyrobcam lé¢iv pro pristup, propagaci
a distribuci vyrobkti a nabidek na mistnich trzich, aniz by museli ztizovat vlastni organizaci).

,Lidea" znamend spole¢nost Lidea S.p.A., se sidlem Casalecchio di Reno (BO), Via Isonzo 69, CAP 40033, Itélie,
registrovanou v Registro delle Imprese di Bologna pod REA ¢islo BO-531185.
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»Nevyuzité akcionarské penézni prostiedky* znamend pro prislusné obdobi jakékoli penéZni ptijmy z Nového
vkladu akcionéaie drzené na Gc¢tu, které Skupina Rugitele obdrZela béhem piislusného obdobi a které nebyly
uplatnény pro Gcely, pro které byl piislusny Novy vklad akcionéie poskytnut.

»Novy vklad akcionaie* znamend jakoukoli ¢astku upsanou Rugitelem nebo jakoukoli jinou osobou (jinou nez
¢lenem Skupiny Rugcitele) na kmenové akcie (nebo jiny kapitalovy nastroj) Pharmax Holdings (aniz by doslo
ke Zmené kontroly) nebo formou podtizeného Uvéru nebo zapijeky.

,Obchodni nastroje” znamena jakékoli zaruky za provedeni dila, zlohoveé platebni obligace nebo dokumentarni
akreditivy vydané v souvislosti se zdvazky kteréhokoli ¢lena Skupiny Rucitele vzniklé pii b&Zné obchodni ¢innosti
tohoto ¢lena Skupiny Rucitele.

»Penézni prostiedky* znamend penézni prostiedky v hotovosti a vklady pripsané na G¢tu élena Skupiny Rucitele
vedeném Prijatelnou bankou, ke kterému mé ¢len Skupiny Rugéitele sém nebo s jinym ¢lenem Skupiny Ruditele
ultimétni narok po dobu, dokud:

@) jsou pen&zni prostiedky splatné na pozadani nebo do 30 dnt pro piislusném datu vypoctu;
(b) neni splaceni téchto pen&Znich prosttedkd podminéno piedchozim splacenim jiné zadluZenosti
kteréhokoliv ¢lena Skupiny Rugitele nebo jakékoliv jiné osoby nebo spInénim jiné podminky;

(© k t¢émto penéznim prostfedkam neni z¥izeno Zadné Zajisténi s vyjimkou Zajisténi ziizeného v souvislosti
s Uvérovou smlouvou Pharmax;

(d) jsou tyto penézni prostiedky volné (s vyjimkou uvedenou v odstavci (a) vyse) a okamZite k dispozici pro
splaceni nebo predsplaceni dluha z Dluhopist.

~Pomér ¢&isté zadluZenosti* znamena k rozhodnému datu, pomér Cisté zadluZenosti vici Upravené EBITDA
za posledni ukon¢ené Rozhodné obdobi, za které jsou k dispozici U¢etni zavérky Rucitele, a v ptipadg, Ze je Pomer
gisté zadluZenosti uréovan k jinému datu neZ k 30. ¢ervnu nebo 31. prosinci, pouZije se k jeho urceni (a) Cista
zadluZenost stanovend ke dni, ktery nesmi predchazet rozhodné datum o vice nez 60 dni a (b) Upravend EBITDA
stanovend za posledni ukonéené Rozhodné obdobi za které jsou k dispozici Ugetni zavérky, pticemZ pokud jsou
tyto Ucetni zaveérky zpracovany k datu, které ptedchazi rozhodny den o vice nez Sest mésict, musi Upravend
EBITDA obsahovat i dalSi Uplné fiskalni ¢tvrtleti bez ohledu na to, zda dany subjekt zpracovava ¢i nezpracovava
Ctvrtletni Ucetni zavérky. Pro vylouceni pochybnosti, pokud pii vypodtu Poméru &isté zadluZenosti budou
v ukazateli Upravend EBITDA zohlednéné transakce s predb&znym (pro forma) ucinkem, Finanéni zadluZeni
tykajici se téchto transakci musi byt také zohlednéna v ukazateli Cisté zadluZenosti.

»Povolend hodnota* znamené:
@) k datu, které predchazi datum 1. ledna 2027, 5,95; a
(b) k datu, které ptipadne na 1. ledna 2027 nebo pozdgjsi datum, 5,5.

»Povoleny spoleény podnik* znamend jakoukoli investici do jakéhokoli Spoleéného podniku (,,Investice do
spoleéného podniku®), pokud:

@) Spole¢ny podnik je zaloZzen nebo ziizen a vykonava svou hlavni ¢innost v jakékoli Prijatelné zemi;

(b) Spole¢ny podnik je Lékarensky podnik a je zaloZen subjekty registrovanymi ve stejné jurisdikci;

(c) finan¢ni rok Spoleéného podniku je stejny jako finanéni rok Rugitele; a

(d) v jakémkoli finan¢nim roce Rucitele soucet (A) vSech castek upsanych akcii, pajéenych nebo

investovanych do vSech takovych Spole¢nych podnika kterymkoli ¢lenem Skupiny Rugitele; (B)
podminénych zdvazka kterehokoli ¢lena Skupiny Rugitele ztitulu zaruky poskytnuté za z&vazky
kteréhokoli takového Spole¢ného podniku; a (C) Gcetni hodnoty jakéhokoli majetku prevedeného
kterymkoli ¢lenem Skupiny Rucitele na kterykoli takovy Spoleény podnik neptesahuje ¢astku 15 000 000
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EUR (nebo jeji ekvivalent v jinych ménéch).

~Prijatelna zem&" znamena ¢lenska zemé EHP, Albénie, Bosna a Hercegovina, Cerna Hora, Kosovo, Severni
Makedonie, Spojené kralovstvi nebo Srbsko.

»Relevantni transakce“ znamena jakoukoliv transakci, kterd podléhd posouzeni na pro forma bézi po konci
ptisluSného Relevantniho obdobi podle ¢lanku 4.5.

»Rozhodné obdobi* znamena kazdé obdobi 12 mésicu, které konéi 30. ¢ervna nebo 31. prosince, pticemz prvni
Rozhodné obdobi kongi 31. prosince 2023.

»Spici dcefind spoleénost” znamend ¢lena Skupiny Ruéitele, ktery nepodnika (sdm za sebe nebo jako zastupce
jakékoli osoby) a nevlastni, pravng ani fakticky, majetek (mimo jiné v&etné dluht viaci nému), jehoZz souhrnna
hodnota je 500 000 EUR nebo vy33i nebo ekvivalent této ¢astky v jinych ménéch.

»Spoleény podnik* znamend jakykoli subjekt spole¢ného podnikani, at’ uZ se jedna o spole¢nost, neregistrovanou
firmu, podnik, sdruzeni, spole¢ny podnik nebo partnerstvi ¢i jakykoli jiny subjekt.

»Subjekt mimo Skupinu* znamené jakoukoli investici nebo subjekt (ktery sdm neni ¢lenem Skupiny Rugcitele
(veetné pridruzenych subjekta a Spoleénych podniki)), v némz mé kterykoli ¢len Skupiny Rucitele vlastnicky
podil.

»,Upravend EBITDA" je finan¢nim ukazatelem rentability podniku, ktery ukazuje provozni vykonnost, kdy
v sob& nezahrnuje vliv finanénich néklada a vynost, dani, odpist a amortizace. Upravend EBITDA je vypoétena
z Udaju vychézejicich z konsolidovaného vykazu o Uplném vysledku hospodareni Rucitele a ptilohy
ke konsolidované Gcetni zavérce a za Rozhodné obdobi je vypoctena jako:

(@) provozni zisk Skupiny Rugitele pred zdanénim (bez vysledka z ukongenych ¢innosti):

(b) pired odeétenim Urokd, provizi, poplatkt, slev, poplatkd za predc¢asné splaceni, prémii nebo jinych
finanénich plateb, at’ uz zaplacenych nebo splatnych nebo kapitalizovanych kterymkoli ¢lenem Skupiny
Rugitele (vypoctenych na konsolidovaném zakladg) za toto prislusné obdobi;

(c) po pri¢teni jakékoli ¢astky ptipadajici na odpisy, amortizaci nebo sniZzeni hodnoty majetku ¢lent Skupiny
Rugitele (a bez zohlednéni zruSeni jakéhokoli piedchoziho odpisu ze sniZzeni hodnoty provedeného v
tomto ptislusném obdobi);

(d) pi‘ed zohlednénim Zvlastnich poloZek;

(e) po piipoéteni tvorby Dlouhodobych pobidek (nebo po odecteni jakéhokoli uvolnéni Dlouhodobych
pobidek);

U] po odeéteni ¢astky zisku (nebo po pricteni ¢astky jakékoli ztraty) jakéhokoli ¢lena Skupiny Ruditele,
ktery Ize pii¢ist menSinovym podilam:;

(9) plus nebo minus podil Skupiny Rugitele na ziscich nebo ztratach (po odecteni finan¢nich nakladu a dang)
Subjekta mimo skupinu;

(h) pi‘ed zohlednénim nerealizovanych ziskd nebo ztrat z derivatovych néstroji;

(i) pied zohlednénim ziski nebo ztrat vyplyvajicich z ptecenéni jakéhokoli jiného majetku smérem nahoru
nebo dolt kdykoli po posledni ro¢ni Ggetni zavérce predloZzené podle ¢lanku 4.7 téchto Emisnich
podminek;

() pro vylougeni pochybnosti, véetné bonusi obdrZenych za pred¢asné vyrovnani faktur pred datem jejich
splatnosti;

(k) pred zohlednénim plateb odchodného nebo bonusi splatnych odchazejicimu vedeni kteréhokoli ¢lena

Skupiny Rucitele poté, co jej Skupina Rucitele nabyla, v dasledku ukonéeni spolupréace Skupiny Rucitele
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s timto vedenim (dokud nebudou skuteéné vyplaceny ptisluSnym piijemcam);

M pied zohlednénim vysledkt jakéhokoli Spole¢ného podniku, ktery neni Zavdzanym (castnikem
Pharmax; a

(m) s vylouéenim jakéhokoli protiplnéni zaplaceného kterymkoli ¢lenem Skupiny Rucitele za jakoukoli
Akvizici podniku nebo nékladi vynaloZenych kterymkoli ¢lenem Skupiny Rucitele na jakoukoli Akvizici
podniku a vyse investic do Spoleénych podnikd, pokud jsou financovany z Nového vkladu akcionéte,
Néapravy nebo Vyplaty povolené dle ¢lanku 4.6 téchto Emisnich podminek,

Skupiny Rugitele pied zdanénim, a upravuje se:

Q) zahrnutim provozniho zisku pted Groky, zdanénim, odpisy a néklady na sniZeni hodnoty
(vypocteného na stejném zékladeé jako vyse) ¢lena Skupiny Rucitele (nebo ptipadajiciho
na podnik nebo majetek) nabytého b&hem piislusného obdobi za ¢ast ptisluSného obdobi
predtim, nez se stal ¢lenem Skupiny Rugitele nebo (podle okolnosti) pted nabytim podniku nebo
majetku; a

(i) vylougenim provozniho zisku pted Uroky, zdanénim, odpisy a néklady na sniZeni hodnoty
(vypocteného na stejném zaklade jako vy3e), ktery lze pricist jakémukoli ¢lenu Skupiny Rugitele
(nebo jakémukoli podniku ¢i majetku) zcizenému b&hem prislusného obdobi za tuto ¢ast
prislusného obdobi.

Pokud by doSlo ke zméné& v Géetnim vykaznictvi prisluSné osoby, kterd by méla dopad na stanoveni Upravené
EBITDA, budou nové polozky vykladany dle smyslu polozek, které se pouzivaji ke stanoveni Upravené
EBITDA k Datu emise.

PricemZ pokud dojde k realizaci jakékoliv akvizice, divestice, zvy3eni ¢i snizeni podilt na zakladnim kapitélu ¢i
obdobné udalosti na ¢lenu Skupiny Rucitele, ze strany Rucitele nebo jiné spole¢nosti, v niz ma Rucitel ptimou
nebo neptimou kapitalovou Ucast, ktera se udala po prvnim dnu Rozhodného obdobi, budou mit pro Géely vypoctu
Upravené EBITDA predbézny (pro forma) G¢inek stanoveny v dobré vite finanénim teditelem (CFO) Skupiny
Rugitele nebo jinym opravnénym zastupcem Rucitele, jako by se tato udalost uskute¢nila v prvni den Rozhodného
obdobi.

Pokud by meélo dojit k zapoéteni jakékoliv polozky do vice kategorii pouZitych pro Geely vypoétu Upravené
EBITDA, tato polozka bude zapoétena pouze jednou.

»Uvérova smlouva Pharmax* znamena smlouvu o poskytnuti Gvérovych linek do vyse 940 mil. EUR ze dne
24. ¢ervna 2022, mezi, mimo jiné, Pharmax Holdings jako mateiskou spole¢nosti, jejimi vybranymi dcetinymi
spole¢nostmi jako pavodnimi dluzniky a ptivodnimi ruciteli, spole¢nostmi UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s., Komeréni banka, a.s. and BRD — GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. jako aranZéry, UniCredit
Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. jako agentem a agentem pro zajisténi a tam uvedenymi finanénimi
institucemi jako Uveérujicimi, ve znéni pozdgjSich dodatkt, zmen, piepracovanych a upravenych znéni (véetné
moZného budouciho navySeni Gvérového ramce) (dale jen ,,Pavodni Gvérovd smlouva Pharmax®) nebo
jakoukoliv jinou smlouvu o Gvéru nebo smlouvu s obdobnym ekonomickym G¢inkem, jejimZ G&elem je mimo jiné
refinancovani dluhti z Pivodni Gvérové smlouvy Pharmax a souvisejicich finan¢nich dokumentd.

»Zajisténi* znamend jakékoli zastavni pravo, zajistovaci prevod prava, zadrZovaci pravo, nebo jakoukoli jinou
formu vécné-pravniho zajisténi, veetné (nikoli vSak vyluéng) jakéhokoli obdobného institutu podle prava jakékoli
jurisdikce.

~Zavazani U¢astnici Pharmax* znamena CESKA LEKARNA HOLDING, a.s., Baramoore International s.r.o.,
MAGNAPHARM MARKETING&SALES ROMANIA S.R.L., Mediplus EXIM SRL, Sensiblu SRL, Dr. Max
BDC, s.r.0., ViaPharma s.r.0., Dr.Max Holding SK, a.s. a vSechny Dcefiné spole¢nosti Dr. Max Holding SK, a.s.
(s vyjimkou Medical Group a jakékoliv Spici dcefiné spolecnosti), Medical Group, MagnaPharm Holdings
Limited, Lidea S.p.A., BRL Center — Polska, Sp. z 0.0., Dr. Max Sp. z 0.0. a kterékoliv z nich jako ,,Zavazany
ucastnik Pharmax*.
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»ZVIastni polozky“ znamend jakékoli mimoradné, jednordzove, neopakujici se nebo zvlastni polozky, které
predstavuji zisky nebo ztraty, véetné (ale nikoli pouze) t&ch, které vznikly v dasledku:

€] reorganizace nebo restrukturalizace (v¢etng, aby se piedeSlo pochybnostem, jakékoli reorganizace, ktera
je povolena nebo neni omezena témito Emisnimi podminkami) ¢innosti subjektu a zruSeni jakychkoli
rezerv na naklady reorganizace nebo restrukturalizace;

(b) vytazeni, precenéni, snizeni hodnoty nebo znehodnoceni dlouhodobého majetku nebo zruseni jakéhokoli
odpisu nebo snizeni hodnoty;

(© precenéni zasob kteréhokoli ¢lena Skupiny Rucitele v dasledku precenéni z&sob reélnou hodnotou podle
IFRS 3.18 v dusledku podnikové kombinace (jak je definovéna v IFRS 3) kterékoli nabyté spole¢nosti
(pro vyloucgeni pochybnosti, hodnota z&sob ztstava na Grovni Uéetni hodnoty k datu akvizice);

(d) vytazeni majetku spojeného s ukonéenymi ¢innostmi; a
(e) jakékoli zmény znacky podnikéani Skupiny Ruéitele.

»Zvoleny auditor* znamené renomovanou auditorskou spole¢nost poskytujici sluzby auditora v souladu s pravem
relevantni jurisdikce.

»Zvoleny znalec* znamena renomovanou znaleckou spole¢nost, znalce nebo Ustav poskytujici sluzby znalce
v souladu s pravem relevantni jurisdikce a patiici do skupiny BDO, MAZARS, PricewaterhouseCoopers, KPMG,
Deloitte nebo E&Y nebo renomovanou investi¢ni banku poskytujici sluzby v Ceskeé republice.

Ve vztahu k vypoétu veSkerych ukazateld uvedenych v tomto ¢lanku 4.8 plati, Ze pokud bude urcitd hodnota
vykazovat znaky vice kategorii hodnot pro vypocet daného koeficientu ukazatele, bude zapocitdna pouze jednou.

5. VYNOS

5.1 Zpusob stanoveni vynosu, Urokové obdobi

Dluhopisy jsou Grogeny pevnou Grokovou sazbou ve vysi 8,50 % p.a. Urokové vynosy budou vyplaceny zpétné za
kazdé pololeti, vzdy 21. ¢ervna a 21. prosince kazdého roku (kazdy takovyto den déle jen ,,Den vyplaty vynosu*).
Prvnim dnem vyplaty vynosu bude 21. ¢ervna 2024.

Urokové vynosy budou rovnomerné narastat od prvniho dne kazdeho Urokového obdobi do posledniho dne, ktery
se do takového Urokového obdobi jeSté zahrnuje, pfi Grokové sazbé uvedené vySe v tomto élanku.

Céstka urokového vynosu nalezici k jednomu Dluhopisu za kaZdé obdobi jednoho b&zného roku se stanovi jako
nasobek jmenovité hodnoty takového DIluhopisu a piisluiné Grokové sazby (vyjadiené desetinnym &islem). Castka
Urokového vynosu néleZici k jednomu Dluhopisu za jakékoliv obdobi kratSi neZ jeden b&Zny rok se stanovi jako
ndsobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu, piisluSné drokové sazby (vyjadiené desetinnym c&islem)
a ptislusného zlomku dni vypoéteného podle konvence pro vypocet vynosu uvedené v ¢lanku 5.3 téchto Emisnich
podminek. Celkova ¢astka urokového vynosu vypocétena podle toho odstavce bude matematicky zaokrouhlena
na dvé desetinnd mista.

,Urokovym obdobim” se pro t¢ely téchto Emisnich podminek rozumi Sestimésiéni obdobi po¢inaje Datem emise
(ve&etné tohoto dne) a konce v poradi prvnim Dnem vyplaty vynosu (bez tohoto dne) a dale kazdé bezprostiedné
navazujici Sestimési¢éni obdobi poc¢inaje Dnem vyplaty vynosu (véetné tohoto dne) a konce dalSim nasledujicim
Dnem vyplaty vynosu (vZdy bez tohoto dne) aZ do splatnosti DIuhopist nebo Dne piedéasné splatnosti dluhopisi
(bez tohoto dne). Pro Ucely zacatku trvani kteréhokoliv Urokového obdobi se Den vyplaty vynosu neposouva
v souladu s konvenci Pracovniho dne (viz ¢lanek 7.3 téchto Emisnich podminek).

5.2. Konec Uroéeni

Dluhopisy piestanou byt Gro¢eny Dnem kone¢né splatnosti dluhopisa nebo Dnem piedéasné splatnosti dluhopisi
krom¢ ptipadu, pokud navzdory splnéni vSech podminek a naleZitosti byla platba dluzné ¢astky Emitentem
neopravnéné zadrzena nebo zamitnuta. V takovém ptipadé bude Grokovy vynos nadéle naristat pii Grokové sazbé
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stanovené v ¢lanku 5.1 téchto Emisnich podminek aZz do (i) dne, kdy budou Vlastnikam dluhopisi vyplaceny
vSechny k tomu dni v souladu s Emisnimi podminkami splatné ¢astky, nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami
Vlastnikam dluhopist, Ze prijal vSechny ¢astky splatné v souvislosti s Dluhopisy (to neplati, pokud by po tomto
oznameni doSlo k dalSimu neopravnénému zadrZeni nebo odmitnuti plateb), a to podle toho, kterd ze skute¢nosti
uvedenych vyse v bodg (i) nebo (ii) nastane dfive.

5.3. Konvence pro vypoéet vynosu

Pro ucely vypoétu urokového vynosu néleziciho k Dluhopisim za obdobi kratSi nez jeden (1) rok se bude mit
zato, Ze jeden rok obsahuje 360 (t¥i sta Sedesat) dni rozdélenych do 12 (dvanécti) mésict po 30 (tticeti)
kalendainich dnech (BCK Standard 30E/360), pfi¢emZ v ptipadé nedplného mésice se bude vychazet z poctu
skute¢né uplynulych dni.

6. SPLACENI A ODKOUPENI

6.1. Koneén4 splatnost

Pokud nedojde k ptedéasnému splaceni Dluhopisi, nebo k odkoupeni Dluhopist Emitentem a jejich zaniku, jak je
stanoveno niZe, bude jmenoviti hodnota Dluhopist splacena jednordzové k 21. prosinci 2028 (déle jen ,,Den
koneéné splatnosti dluhopisi®).

Vlastnik dluhopist neni oprdvnén poZadat o predcasné splaceni Dluhopisti piede Dnem kone¢né splatnosti
dluhopisu, s vyjimkou piipadd, kdy je k tomuto vyslovné opravnén v souladu s témito Emisnimi podminkami.
6.2. Odkoupeni Dluhopisi

Emitent maZe Dluhopisy kdykoliv za jakoukoliv cenu odkoupit na trhu nebo jinak.

6.3. Zanik Dluhopisi

Nerozhodne-li Emitent jinak, dluhopisy odkoupené Emitentem nezanikaji. Pokud Emitent nerozhodne o zaniku
jim odkoupenych Dluhopist, mtZe tyto Dluhopisy pievadét podle viastniho uvézeni. Prava a povinnosti spojené
s Dluhopisy, které budou v majetku Emitenta, zaniknou v Den kone¢né splatnosti dluhopisi (jak je tento pojem
definovén v ¢lanku 6.1 téchto Emisnich podminek), pokud k jejich z&niku nedoslo diive na zéakladé rozhodnuti
Emitenta.

6.4. Piedéasné splaceni na zdkladé rozhodnuti Emitenta
Pocinaje dnem 21. ¢ervna 2028 ma Emitent pravo predéasné splatit vSechny dosud nesplacené Dluhopisy, pticemz
toto pravo muiZe uplatnit pouze pokud to ozndmi Vlastnikam dluhopist nejpozdgji 40 dni pied piislusnym dnem

ot

predcasné splatnosti (dale jen ,,Den piedéasné splatnosti dluhopisi*). Emitent je v takovém piipadé povinen
splatit celou nesplacenou jmenovitou hodnotu Dluhopist, a prislusny urokovy vynos piipadajici na vysi piedcasné
splacené jmenovité hodnoty Dluhopisi ke Dni ptedéasné splatnosti dluhopist.

Oznameni o pred¢asném splaceni z rozhodnuti Emitenta podle tohoto ¢lanku 6.4 je neodvolatelné a zavazuje
Emitenta piedcasné splatit Dluhopisy v souladu s ustanovenimi tohoto ¢lanku 6.4.

Pro predc¢asné splaceni Dluhopisi podle tohoto ¢lanku 6.4 se jinak pfiméteng pouZiji ustanoveni élanku 7.
6.5. Piedéasné splaceni na zdkladé rozhodnuti Vlastniki dluhopisi

6.5.1. Zmena kontroly

V tomto ¢lanku:

»Zména kontroly* znamena situaci, kdy:

@) Ultimétni ovladajici osoby prestanou (jinak neZ ve prospéch svych potomka nebo dédict) primo Ei
nepiimo a samostatné nebo spolecéné:
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(1) mit pravomoc (at’ uZ na zakladg¢ vlastnického podilu, zmocnéni, smlouvy nebo jinak):

(A) hlasovat nebo kontrolovat hlasovani v rozsahu vice nez 50 % maximalniho poctu
hlasu, které by mohly byt odevzdany na valné hromadg spole¢nosti Penta; nebo

(B) jmenovat nebo odvolat vSechny nebo vétSinu ¢lent statutdrniho organu nebo jinych
rovnocennych piedstavitela spole¢nosti Penta nebo ¢lend dozoréi rady nebo jiného
obdobného dozoréiho orgénu spole¢nosti Penta (byl-li ztizen); nebo

© vydat pokyny tykajici se provozni a finanéni politiky spoleénosti Penta, kterou jsou
¢lenové statutarniho organu nebo jini rovnocenni predstavitelé spolecnosti Penta
povinni dodrzovat; nebo

(ii) drZet vice nez 50 % upsaného zakladniho kapitalu spoleénosti Penta (s vyjimkou jakékoli ¢asti
zakladniho kapitalu, se kterou neni spojeno jiné pravo nez pravo podilet se ve stanovené ¢astce
na rozdéleni zisku nebo zékladniho kapitélu); nebo

(b) Penta piestane ptimo ¢&i nepiimo:
(i) mit pravomoc (at’ uZ na zakladg¢ vlastnického podilu, zmocnéni, smlouvy nebo jinak):
(A) hlasovat nebo kontrolovat hlasovéni v rozsahu 50 % maximalniho poétu hlasu, které

by mohly byt odevzdéany na valné hromad¢ Emitenta nebo Rugitele; nebo

(B) jmenovat nebo odvolat vSechny nebo vétSinu ¢lent statutdrniho organu nebo jinych
rovnocennych predstaviteld Emitenta nebo Rugcitele nebo ¢lena dozoréi rady nebo
jiného obdobného dozor¢iho organu Emitenta nebo Rugitele (byl-li ztizen); nebo

© vydat pokyny tykajici se provozni a finanéni politiky Emitenta nebo Rucitele, kterou
jsou ¢lenové statutarniho organu nebo jini rovnocenni predstavitelé Emitenta nebo
Rugitele povinni dodrZovat; nebo

(i) drZet 50 % upsaného zékladniho kapitalu Rucitele nebo Emitenta (s vyjimkou jakékoli &asti
zékladniho kapitalu, se kterou neni spojeno jiné pravo nez pravo podilet se ve stanovené &astce
na rozdéleni zisku nebo zékladniho kapitalu); nebo

(c) Pharmax Holdings piestane piimo ¢i nepfimo drzet 95 % upsaného zékladniho kapitélu jakékoliv
Vyznamné dcefiné spole¢nosti (s vyjimkou (i) jakékoli ¢ésti z&kladniho kapitalu, se kterou neni spojeno
jiné pravo nez pravo podilet se ve stanovené ¢astce na rozdéleni zisku nebo zakladniho kapitalu a (ii)
s vyjimkou Vyznamnych dcetinych spoleénosti, u nichz v ramci Akvizice podniku po Datu emise
spole¢nost Pharmax Holdings nabyla piimo nebo neptimo méné nez 100 % upsaného zdkladniho
kapitalu; v prfipadé takovych Vyznamnych dcefinych spole¢nosti je za Zménu kontroly povazovana
situace, kdy spole¢nost Pharmax Holdings prestane ptimo nebo nepiimo drzet 95 % vySe z&kladniho
kapitalu nabytého ke dni Akvizice podniku; a (iii) s vyjimkou Lidea, jejich Dcefinych spole¢nosti a
Lékarenskych podnika zaloZenych v Italii).

Emitent je povinen bez zbyte¢ného dokladu, nejpozdgji viak do 30 dni poté, co se dozveédél, Ze nastala Zmena
kontroly, ozndmit tuto skute¢nost Administratorovi a Agentovi pro zajisténi a dale Vlastnikim dluhopist
zptisobem uvedenym v ¢lanku 14.1 téchto Emisnich podminek (dale jen ,,Oznameni o zméné kontroly*).

6.5.2. Préavo Vlastnika dluhopisii poZzadovat piedcasné splaceni

Kterykoliv Vlastnik dluhopisit maZe nejpozdgji 30 (tiicet) kalendainich dni poté, co bylo uveiejnéno Oznameni
0 zméné kontroly, na zékladé¢ sveé Gvahy pisemnym ozndmenim adresovanym Emitentovi a dorucenym
Administratorovi na adresu Uréené provozovny (dale jen ,,Oznameni o pred¢asném splaceni™) poZadat o piedcasné
splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisu, jejichz je vlastnikem, a které od tohoto momentu neptevede, a dosud
nevyplaceného narostlého trokového vynosu na téchto Dluhopisech v souladu s ¢lankem 5.1 téchto Emisnich
podminek, ke Dni piedcasné splatnosti dluhopisti (jak je definovan nize v ¢lanku 9.2 téchto Emisnich podminek)
a Emitent je povinen takovéto Dluhopisy (spole¢né s narostlym a dosud nevyplacenym Grokovym vynosem
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a spole¢né s mimoradnym urokovym vynosem, ktery bude ve vztahu ke kaZzdému Dluhopisu stanoven jako 1 %
(jedno procento) jmenovité hodnoty Dluhopisu) takto splatit, a to ve lhaté uvedené v ¢lanku 9.2 téchto Emisnich
podminek.

6.5.3. Zpétvzeti Zadosti o predcasné splaceni Dluhopis:

Ozndmeni o pred¢asném splaceni mize byt jednotlivym Vlastnikem dluhopist pisemné odvolano, avSak pouze
ve vztahu k Dluhopisam, jejichZ je vlastnikem, a jen pokud je takové odvolani adresovano Emitentovi a doruc¢eno
Administratorovi na adresu Urgené provozovny diive, neZ se piislusné c&astky stavaji splatnymi podle
ptredchézejiciho ¢lanku 6.5.2 téchto Emisnich podminek. Takovéto odvolani vSak nemd vliv na Ozndmeni
0 pied¢asném splaceni ostatnich Vlastnika dluhopisa.

6.5.4. Dalsi podminky piedcasného splaceni Dluhopisii

Pro predcasné splaceni Dluhopist podle tohoto ¢lanku 6.5 se jinak piimétené pouZije ustanoveni ¢lanku 7 téchto
Emisnich podminek.

6.6. Domnénka splaceni

VSechny dluhy Emitenta z Dluhopist budou pro Gcely ¢lanku 4.1 téchto Emisnich podminek povazovany za Uplné
spInéné ke dni, kdy Emitent uhradi Administratorovi veSkeré ¢astky jmenovité hodnoty Dluhopisi a narostlych
Urokovych vynosa a pifpadného dalSiho pifsluSenstvi (tam, kde je to relevantni) splatné podle ustanoveni ¢lanka
5,6,9,12.4.1a12.4.2 téchto Emisnich podminek.

7. PLATEBNIi PODMINKY

7.1 Meéna plateb

Emitent se zavazuje vyplacet urokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisi vyluéné v ¢eskych korunéch
(K¢), piipadné jiné zakonné méng Ceské republiky, ktera by ¢eskou korunu nahradila. Urokovy vynos bude
vyplacen a jmenovitd hodnota Dluhopisa bude splacena Vlastnikim dluhopisi za podminek stanovenych témito
Emisnimi podminkami a datiovymi, devizovymi a ostatnimi piislusnymi pravnimi piedpisy Ceské republiky
uéinnymi v dobé provedeni piislusné platby a v souladu s nimi.

V piipadg, Ze koruna ¢eska, ve které jsou Dluhopisy denominovany a ve které maji byt v souladu s témito Emisnimi
podminkami provadény platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a bude nahrazena ménou eur, bude
(i) denominace Dluhopist zménéna na eur, a to v souladu s platnymi pravnimi predpisy, a (ii) vSechny penéZité
dluhy z Dluhopist budou automaticky a bez dalSiho ozndmeni Vlastnikam dluhopist splatné v eur, pricemZ jako
smenny kurz koruny ¢eské na eur bude pouZit oficiélni kurz (tj. pevny piepocitaci koeficient) v souladu s platnymi
pravnimi piedpisy. Takové nahrazeni koruny ceské (i) se v Zadném ohledu nedotkne existence dluha Emitenta
vyplyvajicich z Dluhopisi nebo jejich vymahatelnosti a (ii) pro vylouceni pochybnosti nebude povazovéano ani
za zménu Emisnich podminek ani za Ptipad poruSeni podle Emisnich podminek.

7.2. Den vyplaty

Vyplaty Grokovych vynosa z Dluhopisti a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisti budou Emitentem provedeny
prostiednictvim Administratora k terminam, uvedenym v téchto Emisnich podminkéach (kazdy takovyto den dle

N1

kontextu dale jen ,,Den vyplaty vynosu* nebo ,,Den koneéné splatnosti dluhopisi* nebo ,,Den predéasné

N1

splatnosti dluhopisi* nebo kazdy z téchto dni také jen ,,Den vyplaty*).

7.3. Konvence Pracovniho dne

Pokud by jakykoliv Den vyplaty ptipadl na den, ktery neni Pracovnim dnem, bude takovyto Den vyplaty namisto
toho ptipadat na takovy Pracovni den, ktery je nejbliZz§im nésledujicim Pracovnim dnem, pficemz Emitent nebude
povinen platit Grok nebo jakékoliv jiné dodate¢né ¢astky za jakykoliv ¢asovy odklad vznikly v disledku stanovené
konvence Pracovniho dne.
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7.4, Uréeni prava na prijeti vyplat souvisejicich s Dluhopisy
V tomto ¢lanku:

»Rozhodny den pro vyplatu“ je den, ktery o 30 (tficet) dni predchazi ptisluSnému Dni vyplaty, pficemz vSak
plati, Ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu se ptislusny Den vyplaty vynosu neposouva v souladu
s konvenci Pracovniho dne.

Opravnéné osoby, kterym Emitent bude vyplacet vynosy z Dluhopist nebo jim splati jmenovitou hodnotu
Dluhopist, jsou osoby, na jejichZ G¢tu vlastnika v Centralnim depozitati nebo evidenci osoby vedouci evidenci
navazujici na centralni evidenci budou DIuhopisy evidovany ke konci piislusného Rozhodného dne pro vyplatu,
ledaZe bylo Emitentovi a Administratorovi presvédéivym zptasobem nejpozdéji pét Pracovnich dna pred
ptisluSnym Dnem vyplaty prokézéano, Ze zapis na G¢tu vlastnika v Centrdlnim depozitéri ¢i v evidenci navazujici
na centrélni evidenci neodpovida skute¢nosti, a Ze existuje jind osoba nebo osoby, na jejichz G¢tu vlastnika
v Centralnim depozitaii nebo v evidenci navazujici na centralni evidenci mély byt Dluhopisy evidovany ke konci
ptisluSného Rozhodného dne pro vyplatu, pticemz v takovém piipadé bude Emitent vypléacet vynosy z Dluhopisti
nebo splati jmenovitou hodnotu Dluhopisii takové osobé nebo osobam (dale jen ,,Opravnéné osoby*).

Pro ucely urceni ptijemce vynosu z Dluhopisi nebo jmenovité hodnoty Dluhopisi nebudou Emitent ani
Administrator prihlizet k pievodam Dluhopist zapsanym v centralni evidenci nebo evidenci navazujici
na centralni evidenci po Rozhodném dni pro vyplatu.

Pokud to nebude odporovat platnym pravnim ptedpisam, mohou byt pro Gcely zaplaceni jmenovité hodnoty
Dluhopisu pievody Dluhopisi pozastaveny pocinaje dnem bezprostiedné nésledujicim po Rozhodném dni pro
vyplatu az do ptislusného Dne vyplaty.

Jsou-li Dluhopisy dle zapisu na G¢tu vlastnika v Centralnim depozitéfi zastaveny, povaZuje se zastavni véfitel
zapsany ve vypisu z evidence ptislusné Emise vyhotovenym Centralnim depozitatem ke konci Rozhodného dne
pro vyplatu vynosu nebo Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty za osobu opravnénou k vyplaté
Urokovych ¢i jinych vynost a jmenovité hodnoty ve vztahu k prisluSnym Dluhopisim, ledaZze (i) z vypisu
z evidence Emise je ziejmé, Ze osobou opravnénou k vyplaté vynosu ze zastavenych Dluhopisim je pfislusny
Vlastnik dluhopist, a/nebo (ii) je Administratorovi prokazano jinym pro Administratora uspokojivym zptasobem,
Ze prisludny Vlastnik dluhopist méa pravo na vyplatu ve vztahu k zastavenym DIluhopisam na zkladé dohody mezi
takovym Vlastnikem dluhopisi a zastavnim vétitelem.

Pokud Opravnéna osoba poZada o provedeni platby prostiednictvim zmocnénce, provede Administrator platbu
pouze po piedloZeni originalu nebo (redné ovéiené kopie plné moci, pii¢emz podpis Opravnéné osoby na plné
moci musi byt Gfedné ovéten, nestanovi-li obecné zavazné pravni piedpisy jinak. Dokumenty vydané v zahranici
musi byt superlegalizovany nebo opatieny apostilou, nestanovi-li ptislusna mezinarodni smlouva, kterou je Ceské
republika vazéna, jinak.

Jakékoli dokumenty ptedlozené Opravnénymi osobami a Emitentem Administratorovi v souvislosti s platbami
Opravnénym osobam musi byt v ¢eském nebo anglickém jazyce nebo pielozeny do ¢eského jazyka soudnim
prekladatelem, neni-li v téchto Emisnich podminkéch stanoveno jinak nebo neni-li se souhlasem Administratora
dohodnuto jinak.

7.5. Provadéni plateb

Administrator bude provadét platby Opravnénym osobdm bezhotovostnim prevodem na jejich Ucet vedeny
u banky v ¢lenském staté Evropské unie nebo jiném stété tvoiicim Evropsky hospodaisky prostor podle instrukce,
kterou prislusna Opravnéna osoba udéli a doru¢i Administratorovi na adresu Uréené provozovny vérohodnym
zptisobem (dale jen ,,Instrukce®).

Instrukce bude mit formu podepsaného pisemného prohlaSeni (s Gfedné ovéienou pravosti podpisu/podpist nebo
ovéienym podpisem opravnénym pracovnikem banky), které bude obsahovat dostate¢nou informaci o vyse
zminéném (¢tu, umoziujici Administratorovi provést platbu a bude doloZeno origindlem nebo Utedné ovéfenou
kopii potvrzeni o danovém domicilu piijemce platby pro prislusné danové obdobi. V ptipadé pravnickych osob
bude Instrukce doplnéna o original nebo kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku nebo jiného podobného
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rejstiiku, ve kterém je Opravnénd osoba registrovana, pii¢éemz spravnost Udaji v tomto vypisu z obchodniho
rejstiiku nebo z podobného rejstiiku ovéri zaméstnanec Administratora ke Dni vyplaty. V ptipadg, Ze kterykoliv
z pozadovanych dokumentu je v jiném neZ éeském jazyce, je potiebné spole¢né s origindlem dokumentu nebo jeho
uredné ovérenou kopii predlozit i jeho Gredné ovéreny preklad do ceského jazyka. V piipadé originalu cizich
utednich listin nebo Ufedniho ovéreni v cizing se vyZaduje ptipojeni piislusného vysSiho ovéreni nebo dalSiho
ovéieni, resp. apostily podle Umluvy o zrudeni poZadavku vyssiho ovéieni zahranignich veiejnych listin (Haagské
Umluvy) (podle toho, co je relevantni). Instrukce musi byt co do obsahu a formy vyhovujici rozumnym
poZadavkam Administratora, pticemz Administrator bude oprdvnén vyZadovat dostate¢né uspokojivy dikaz
0 tom, Ze osoba, kterd Instrukci podepsala, je opravnéna podepsat takovouto Instrukci jménem Opravnéné osoby.
Takovyto dikaz musi byt Administratorovi doruéen spole¢né s Instrukci. VV tomto ohledu bude Administrator
opravnén poZadovat zejména (i) predloZeni plné moci v ptipad¢, Ze Opravnéna osoba bude zastupovana (v piipadé
potieby s Gredné overenym piekladem do ceského jazyka) a (ii) dodate¢né potvrzeni Instrukce od Opravnéné
osoby. Bez ohledu na tato svoje oprdvnéni nebudou Administrator ani Emitent povinni jakkoliv provérovat
spravnost, Uplnost nebo pravost takovéto Instrukce, a neponesou Zadnou odpovédnost za Skody zpuasobené
zpozdénim Opravnéné osoby s dorucenim Instrukce ani nespravnosti nebo jinou vadou takovéto Instrukce.
Pokud Instrukce obsahuje vSechny néleZitosti podle tohoto ¢lanku, je Administratorovi ozndmena v souladu
s timto ¢lankem a ve vSech ostatnich ohledech vyhovuje poZadavkam tohoto élanku, je povaZovéna za fadnou.

Instrukce je podéana véas, pokud je Administratorovi dorucena nejpozdgji 5 (pét) Pracovnich dni pfed Dnem
vyplaty.

Jakakoli Opravnéna osoba, kterd v souladu spravnimi piedpisy, véetné mezinarodni smlouvy o zamezeni dvojiho
zdanéni, kterou je Ceska republika vazana, méa narok na uplatnéni danového zvyhodnéni ve formé nizsi sazby ¢i
neuplatnéni srdzkové dang, popiipadé neuplatnéni zajisteni dang, a hodla toto zvyhodnéni uplatnit, je povinna
doru¢it Administratorovi, spolu s Instrukci jako jeji nedilnou soucasti aktuélni doklad o svém dainovém domicilu
vydany piisluSnou danovou spravou, prohlaSeni o skute¢ném vlastnictvi vyplacenych piijma a informaci
0 existenci/neexistenci stalé provozovny v Ceské republice a zda jsou Dluhopisy soucasti majetku této
provozovny, jakoZ i dalsi doklady a informace, které si mize Administrator a ptisluSné datiové organy vyZadat
(dale jen ,,P¥ilohy k instrukci*). Bez ohledu na toto své opravnéni nebudou Emitent ani Administrator provéiovat
spravnost a Uplnost takovych Instrukci (véetné jejich piiloh) a neponesou zddnou odpovédnost za Skodu ¢i jinou
Ujmu zpisobenou prodlenim Opravnéné osoby s dorugenim Instrukce (véetné jejich ptiloh), jeji nespravnosti,
nedplnosti ¢i jinou vadou takové Instrukce.

Pokud Prilohy k instrukci nebudou Administratorovi doruceny ve lhate stanovené pro doruéeni Instrukce, piipadné
budou-li mu v této Ihuté dorugeny vadné, bude Administrator postupovat - s ohledem na dikazni biemeno a vlastni
majetkovou odpoveédnost Emitenta pii sprave dani vybiranych sréZkou - jako by mu predloZeny nebyly. Opravnéna
osoba muZe, pokud dodate¢né neuplatni narok na danové zvyhodnéni u prislusného danového Uradu sama (napf.
v souvislosti se zajisténim dang), Prilohy k instrukci dokladajici narok na uplatnéni nizsi sazby ¢i neuplatnéni
srazkove dan¢ dorucit nasledné a Zadat Emitenta prostiednictvim Administratora o refundaci jim srazené dané
nebo jeji ¢asti v rozsahu dle bezvadné doloZeného naroku. Emitent, vyhodnoti-li si, Ze je v souladu s pravnimi
predpisy opravnén zahdjit prislusné tizeni (véetné napi. s prihlédnutim k propadnym lhatdm, omezujicim
uplatnitelnost piisluSného naroku v ¢ase), ma v takovém piipadé pravo poZzadovat po Opravnéné osobé Uhradu
néklada ve vysi 25.000 K¢ za kaZzdou takovouto Zadost, a to z divodu nedodrzZeni fadné Ihtity pro dodani ¢i vad
Piiloh k instrukci dokladajicich ndrok na uplatnéni predmétného zvyhodnéni ve formé nizsi sazby nebo
neuplatnéni srdZkové dané jako pausalni nahradu dodate¢nych nékladd, které Emitentovi vzniknou v souvislosti
s Zadosti o refundaci, dodate¢nou administrativu a korespondenci a komunikaci s ptislusnymi Gfady. Emitent
v takovém pripadé vyplati piislusné Opravnéné osobe ¢astku odpovidajici refundované srazkové dani aZ poté, co:
(i) tato Opravnéna osoba uhradila Emitentovi ndhradu nakladt dle tohoto odstavce (pokud se jeji Uhrady Emitent
v daném piipadé nevzdal) a z&roven (ii) Emitent jiZz obdrZel danou ¢astku od pifslusného datiového Giadu. Emitent
neni nad rAmec zahajeni fizeni ve véci refundace srdZkové dané ¢i jeji ¢asti povinen ¢init v této véci jakékoliv dalsi
kroky a podéani, G¢astnit se jakychkoliv jednani nebo jakykoliv narok sém vymahat ¢i asistovat s jeho vymahanim.

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoliv dluznou ¢éastku v souvislosti s Dluhopisy se povaZuje za splnénou fadné
a véas, pokud je prislusna ¢astka poukézéna Opravnéné osobé v souladu s fddnou Instrukci podle tohoto ¢lanku
7.5 téchto Emisnich podminek, a pokud je nejpozdgji v piislusny den splatnosti takové ¢astky pripsana na Gcet
banky takové Opravnéné osoby v clearingovém centru CNB, jedna-li se o platbu v deskych korunéch nebo o platbu
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v méng, ktera eskou korunu nahradi (bude-li v ni provadéno zGgtovani prostiednictvim clearingového CNB).
V ptipadg, Ze zG¢tovani plateb ve méng, ktera ¢eskou korunu v budoucnu pripadné nahradi, nebude provadéno
prostiednictvim clearingového centra CNB, pak povinnost vyplatit Grokovy vynos nebo splatit jmenovitou
hodnotu Dluhopisu se povaZzuje za splnénou fadné a ve&as, pokud je piislusna ¢astka poukézéna Opravnéné osobé
v souladu s f&dnou Instrukci podle tohoto ¢lanku 7.5 a pokud je nejpozdéji v piislusny den splatnosti takové ¢astky
odepsana z G¢tu Administrétora.

Emitent ani Administrator neodpovidaji za jakykoliv ¢asovy odklad zpisobeny Opravnénou osobou, napi.
pozdnim podanim Instrukce. Pokud kterdkoliv Opravnéna osoba nedodala Administratorovi fadnou Instrukci
v souladu s timto ¢lankem 7.5, potom se povinnost Emitenta zaplatit jakoukoliv dluznou ¢astku vaci takovéto
Opravnéné osobé povaZzuje za splnénou fadné a véas, pokud je piislusna ¢éstka poukdzana Opravnéné osobé
v souladu s tadnou Instrukci podle tohoto ¢lanku 7.5 t&chto Emisnich podminek a pokud je nejpozdgji
do 10 (deseti) Pracovnich dni ode dne, kdy Administrator ptijal tAdnou Instrukci, pfipsana na Gcet banky takové
Opréavnéné osoby v clearingovém centru Ceské néarodni banky, jedna-li se o platbu v ¢eskych korunach, resp.
odepsana z G¢tu Administratora, jedna-li se o platbu v jiné méné neZ v ceskych korundch (podle toho, co je
relevantni), pfi¢em? plati, Ze takovato Opravnéna osoba nemé narok na jakykoliv urok, vynos nebo jinou ndhradu
za takovyto ¢asovy odklad platby.

Emitent ani Administrator rovnéZ neodpovidaji za jakoukoliv Skodu vzniklou (i) nedodanim vcasné a tadné
Instrukce nebo dalSich dokumentt nebo informaci uvedenych v tomto ¢lanku 7.5 nebo (ii) tim, Ze Instrukce nebo
takovéto souvisejici dokumenty nebo informace byly nesprévné, nedplné nebo nepravdivé, nebo (iii) v disledku
skute¢nosti, které Emitent ani Administrator nemohl ovlivnit. Opravnéné osobé v takovémto piipadé nevzniké
Zadny narok na jakykoliv doplatek, ndhradu nebo urok za takto zpasobeny ¢asovy odklad ptislusné platby.

7.6. Zména zpisobu provadéni plateb

Emitent a Administrator jsou spole¢né opradvnéni rozhodnout 0 zmeéné zpuasobu provadéni plateb, pokud takova
zména neovlivni postaveni nebo zajmy Vlastnikti dluhopist. Toto rozhodnuti bude Vlastnikim dluhopist
0znameno zpasobem uvedenym v élanku 14.1 téchto Emisnich podminek. V ostatnich piipadech bude o takové
zméné rozhodovat Schtize v souladu s ¢lankem 12.

8. ZDANENI

Daiové-pravni predpisy statu investora a Ceské republiky jako sidla Emitenta mohou mit dopad na piijmy
z Dluhopisi. Emitent neni odpovédny za jakoukoli dan (veetné jejiho odvodu ¢i platby) v souvislosti s Dluhopisy
(veetné jakékoli dang souvisejici s nabytim, vlastnictvim, prevodem nebo vykonem prav z Dluhopisi) s vyjimkou
situace, kdy piijem z Dluhopisi, vyplaceny Emitentem, podléhd v souladu s platnymi pravnimi piedpisy jakékoli
forme danové srazky (véetng sraZky zajisteni dang), za jejiz tadné provedeni je dle uvedenych predpist vyluéng
zodpovédny Emitent jakoZto platce dané.

Splaceni jmenovité hodnoty a vyplaty vynost z Dluhopist budou provadény Emitentem bez srdZky dani nebo
poplatka jakéhokoliv druhu, ledaZe by takovato srdZzka dani nebo poplatka byla vyZadovana piislusnymi pravnimi
predpisy Ceské republiky. Pokud bude jakéakoliv takovato srazka dani nebo poplatki vyZzadovéana piislusnymi
pravnimi piedpisy, provede Emitent tuto srdZzku a souvisejici odvod ve stanovené lhité a vySi. Emitent nebude
povinen hradit Vlastnikam dluhopisi Zadné dalSi ¢astky jako nahradu jakékoli takovéto srdZky dani nebo poplatkd.

9. PREDCASNA SPLATNOST DLUHOPISU V PRIPADECH PORUSENI

9.1 Piipady poruseni

Pokud nastane kterakoliv z niZze uvedenych skuteénosti a takovato skute¢nost bude trvat. pii¢emz pro Gcely tohoto
¢lanku 9 Pripad poruSeni ,trva“, dokud neni napraven (kazda z takovychto skuteénosti dale jen ,P¥ipad
poruseni*):

9.1.1. Neplaceni

Jakékoliv platba v souvislosti s Dluhopisy neni uhrazena v den splatnosti a ztistane neuhrazend déle nez
10 (deset) Pracovnich dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skute¢nost pisemné upozornén kterymkoliv
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9.1.3.

9.1.4.

9.15.
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Vlastnikem dluhopisi pisesmnym ozndmenim uréenym Emitentovi a doruc¢enym Administratorovi
na adresu Ur¢ené provozovny;

PoruSeni jinych povinnosti

Emitent porusi nebo nesplni jakoukoli svou podstatnou povinnost (jinou neZ uvedenou v ¢lanku 9.1.1
vySe a ¢lancich 9.1.3 az 9.1.10 niZe) v souvislosti s Dluhopisy nebo Emisnimi podminkami a takovéto
poruseni zustane nenapraveno déle nez 30 (t¥icet) Pracovnich dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto
skute¢nost pisemné upozornén kterymkoliv Vlastnikem dluhopist pisemnym ozndmenim uréenym
Emitentovi a doruéenym Administratorovi na adresu Uréené provozovny; v ptipadé ¢lanku 4.3 nastane
Pripad poruseni, pokud nedojde k Népravé v souladu s podminkami tam uvedenymi;

Neplaceni ostatnich dluh:

Jakékoliv Finan¢ni zadluZeni Emitenta v souhrnné ¢astce presahujici 50.000.000 K¢ nebo jakékoliv
Finan¢ni zadluZeni Rugitele nebo Vyznamné dcefiné spolecnosti v souhrnné ¢&astce piesahujici
250.000.000 K¢ nebo ekvivalent téchto hodnot v jakékoliv jiné méné (ve vSech ptipadech jiny, nez dluh
smluvné (v¢. dluhu podiizeného dle Dohody o podtizenosti) nebo podle § 172 Insolvenéniho zakona
podiizeny zédvazkam z Dluhopist) nebude pfislusnym dluznikem uhrazeno v okamZiku, kdy se stane
splatnym, a zastane neuhrazeno i po uplynuti pfipadné odkladné lhaty k pInéni, kterd byla pavodné
stanovena, nejméné vSak po dobu déle nez 5 (p&ti) Pracovnich dni ode dne splatnosti, ledaZe toto Finan¢ni
zadluZeni mezitim zanikne; nebo je prohlaSeno splatnym pied pavodnim datem splatnosti jinak neZ na
zéklad¢ rozhodnuti dluznika nebo (za predpokladu, Ze nenastal ptipad neplnéni povinnosti, jak je
interpretovan v prislusné dluhové dokumentaci a jakkoli je oznaceny) na zdkladé rozhodnuti véftitele a
zastane neuhrazeno po dobu déle nez 5 (pé&ti) Pracovnich dni ode dne splatnosti, ledaZe toto Finan¢ni
zadluZeni mezitim zanikne;

Soudni a jina rozhodnuti

Emitent nebo Rucitel nebo jak&koliv Vyznamna dcetind spole¢nost nesplni jakoukoliv soudem,
rozhod¢im soudem nebo sprdvnim organem pravomocné uloZenou platebni povinnost, kterd jednotliveé
nebo v souhrnu pievySuje v piipadé Emitenta ¢astku 50.000.000 K¢ nebo v pripadé Rucitele nebo
Vyznamné dcefiné spoleénosti 250.000.000 K¢, a to ani ve Ihaté 30 (triceti) kalendainich dni od doruéeni
takovéhoto pravomocného rozhodnuti Emitentovi, resp. Rugiteli ¢i piisluSné Vyznamné dceiiné
spole¢nosti, nebo v takové delSi 1hate, kterd je uvedena v ptisluSném rozhodnuti;

Protipravnost, neplatnost ¢i neGi¢innost

Povinnosti z Dluhopisti, Finan¢ni zaruky nebo Dohody o podtizenosti piestanou byt z jakéhokoliv
dtivodu zcela nebo z¢ésti pravné vymahatelné nebo se dostanou do rozporu s platnymi pravnimi piedpisy
nebo se pro (A) Emitenta stane protipravnim plnit jakoukoli povinnost podle Emisnich podminek
Dluhopist nebo v souvislosti s Dluhopisy, (B) pro Rucitele stane protipravnim plnit jakoukoli povinnost
podle Finanéni zaruky nebo v souvislosti s Finan¢ni zarukou nebo (C) Podiizeného vétitele nebo Rugitele
stane protipravnim plnit jakoukoli povinnost podle Dohody o podtizenosti nebo v souvislosti s Dohodou
0 podfizenosti, a takovy stav neni napraven do 10 Pracovnich dnti (v¢etng) ode dne, kdy se povinna osoba
0 této skutec¢nosti dozvedéla;

Platebni neschopnost

Emitent nebo Rucitel nebo jakdkoliv Vyznamna dcefind spole¢nost je v Upadku nebo podd navrh
na vyhlaSeni konkurzu na svtij majetek, povoleni restrukturalizace nebo poda podobny insolvenéni navrh;
ve vztahu k Emitentovi nebo Rugiteli nebo jakékoliv Vyznamné dceiiné spole¢nosti je podéan nikoliv
zjevné bezduvodny insolvenéni navrh; nebo soud nebo jiny organ piislusné jurisdikce vyhlasi na majetek
Emitenta nebo Rucitele nebo jakékoliv Vyznamné dcetiné spole¢nosti konkurz, povoli restrukturalizaci
nebo vyda jiné podobné rozhodnuti; nebo takovyto insolvenéni ndvrh nebo tizeni je soudem pozastaveno
z toho dtivodu, Ze Emitentiv majetek, resp. majetek Rucitele ¢i majetek prislusné Vyznamné dcefiné
spole¢nosti, nepostacuje na Uhradu néklada fizeni; nebo Emitent, Rucitel nebo Vyznamna dcefind
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spole¢nost navrhne nebo uzavie dohodu o odkladu, o sestaveni ¢asového harmonogramu nebo jiné Upravé
vSech svych dluha z davodu, Ze je neni schopna uhradit v ¢ase jejich splatnosti;

9.1.7. Likvidace

Je vydano pravomocné rozhodnuti organu piislusné jurisdikce nebo ptijato rozhodnuti prislusného organu
Emitenta, Rugitele nebo Vyznamné dcetiné spole¢nosti o zruSeni s likvidaci;

9.1.8. Vylouceni ¢i vyrazeni Dluhopisii z obchodovani na Regulovaném trhu BCPP

Dluhopisy ptestanou byt cennymi papiry ptijatymi k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP
(s vyjimkou ptipadu pozastaveni obchodovani v duasledku piedéasného splaceni v souladu s ¢lankem 6.4
nebo 6.5);

9.1.9. Ukonceni nebo zména podnikani

Emitent, Rucitel nebo jaké&koliv Vyznamna dcefind spolec¢nost piestane podnikat nebo prestane
provozovat svou hlavni podnikatelskou ¢innost nebo piestane byt opravnéna vykonavat hlavni predmét
své ¢innosti (dale jen ,,Ukonéeni ¢innosti“), pokud by takové Ukonéeni ¢innosti mélo za nésledek snizeni
ukazatele Upravend EBITDA za piislusné Rozhodné obdobi alespoii 0 30 % oproti bezprostiedné
predchazejicimu Rozhodnému obdobi; nebo

9.1.10. Preména

Emitent, Rucitel nebo jak&koliv Vyznamnd dcefind spoleénost se zlcastni fuze, slouéeni, rozdgleni,
prevodu jméni na spole¢nika nebo jiné ptemény ¢i uskutecni zménu své pravni formy, nebo proda ¢i vlozi
do zékladniho kapitéalu jiné spole¢nosti, nebo jakymkoli zptisobem pievede, zastavi nebo pronajme, svij
zavod nebo jeho podstatnou ¢ast (dale jen ,,Preména®), s vyjimkou (i) Pfemen, jejichZ G¢astniky jsou
vyluéné ¢lenové Skupiny Rucitele a nedochézi pti nich k distribuci nebo pievodu aktiv mimo Skupinu
Rugitele a kdy v dusledku takové Premény nedojde k, ani nebude hrozit, Zména kontroly nebo Ptipad
poruSeni, nebo (ii) pfesunuti sidla Rugitele do jiné jurisdikce (redomicilace) v rdmci Evropské unie a
souvisejicich korporatnich zmeén za piedpokladu, Ze nedojde k z&niku Rugitele a vzniku nové pravnické
osoby.

potom muze kterykoliv Vlastnik dluhopisi na zkladé svého uvazeni pisemnym ozndmenim adresovanym
Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Urc¢ené provozovny (déale jen ,,Ozndmeni o piedéasném
splaceni*) pozadat o ptred¢asné splaceni Dluhopist, jejichZ je vlastnikem, a které od toho okamZiku nezcizi,
a dosud nevyplaceného narostlého Urokového vynosu z téchto Dluhopisa v souladu s ¢lankem 5.1 téchto Emisnich
podminek, ke Dni pred¢asné splatnosti dluhopist (jak je definovéano niZe) a Emitent je povinen takovéto DIuhopisy
(spole¢né s narostlym a dosud nevyplacenym Grokovym vynosem) takto splatit v souladu s ¢lankem 9.2 téchto
Emisnich podminek.

9.2, Splatnost piedéasné splatnych Dluhopisi

Veskeré ¢astky splatné Emitentem kterémukoliv Vlastnikovi dluhopisu podle piedchazejiciho ¢lanku 9.1 téchto
Emisnich podminek se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni v mésici nasledujicim po mésici, v kterém
Vlastnik dluhopisu dorucil Administratorovi do Uréené provozovny piislusné Oznameni o piedéasném splaceni
adresované Emitentovi (dale jen ,,Den predéasné splatnosti dluhopisia®), ledaze by piislusné poruSeni povinnosti
bylo Emitentem odstranéno dtive, neZ obdrzi Ozndmeni o piedéasném splaceni piisluSnych Dluhopisi, nebo by

takovéto Oznadmeni o piedéasném splaceni bylo vzato zpét v souladu s ¢lankem 9.3 téchto Emisnich podminek.

9.3. Zpétvzeti Ozndmeni o predéasné splaceni

Oznameni o piedéasném splaceni mize byt jednotlivym Vlastnikem dluhopisu pisemné odvolano, avSak jen
ve vztahu k Dluhopisam, které vlastni, a pouze za piedpokladu, Ze takovéto odvolani je adresovano Emitentovi
a doru¢eno Administratorovi na adresu Uréené provozovny diive, neZ se piislusné céstky stavaji podle
predchézejiciho ¢lanku 9.2 téchto Emisnich podminek splatnymi. Takovéto odvolani vSak nema vliv na Ozndmeni
o0 piedéasném splaceni ostatnich Vlastnika dluhopist.
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9.4. Dal3i podminky piedéasného splaceni Dluhopisi

Pro predc¢asné splaceni Dluhopist podle tohoto ¢lanku 9 se obdobné pouZiji ustanoveni ¢lanku 7 téchto Emisnich
podminek.

10.  PROMLCENI

Préva spojend s Dluhopisy se promléuji uplynutim 10 (deseti) let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna poprvé.
11. ADMINISTRATOR A KOTACNI AGENT
11.1.  Administrator

11.1.1. Administrator a Ur¢ena provozovna

Administratorem je Komeréni banka, a.s., a uréena provozovna (déle jen ,,Uréend provozovna®) je na nésledujici
adrese:

Komeréni banka, a.s.
Vaclavské namésti 42
114 07 Praha 1

11.1.2. Dalsi a jiny Administrator a jina Urcena provozovna

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoliv jmenovat jiného nebo dalSiho Administratora a stanovit jinou nebo dalsi
Uréenou provozovnu, piipadné stanovit dalSi obstaravatele plateb. Takova zména se nesmi tykat postaveni nebo
zajmu Vlastnika dluhopist.

Zménu Administratora nebo Urgené provozovny nebo stanoveni dalSich obstaravatelt plateb Emitent oznami
Vlastnikam dluhopist zpiasobem uvedenym v ¢lanku 14.1 téchto Emisnich podminek. Jakékoliv takovato zména
nabude uginnosti uplynutim Ihity 15 (patnécti) kalendainich dni ode dne takovéhoto oznameni, pokud v takovémto
ozndmeni neni stanoveno pozdgjsi datum dcinnosti. V kaZzdém piipadé v3ak jakakoliv zména, kterd by jinak nabyla
uéinnosti méné nez 30 (tricet) kalendainich dni pted nebo po Dni vyplaty jakékoliv ¢astky v souvislosti
s Dluhopisy, nabyde ug¢innosti 30. (tficatym) dnem po takovémto Dni vyplaty.

11.1.3. Vztah Administratora k Vlastnikizm dluhopisi

V souvislosti s pInénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem jednd Administrator jako zastupce
Emitenta, neru¢i za dluhy Emitenta vyplyvajici z Dluhopisi, nezajist'uje je ani jinak, a neni v Zadném pravnim
vztahu s Vlastnikem dluhopisi, neni-li ve Smlouvé s administratorem nebo v zékoné uvedeno jinak.

11.2.  Kotaéni agent

11.2.1. Kotacni agent

Kota¢nim agentem je Komer¢ni banka, a.s.

11.2.2. Vztah Kotacniho agenta k Vlastnikiim dluhopisi

V souvislosti s plnénim povinnosti kotaéniho agenta Emise Kota¢ni agent jednd jako z&stupce Emitenta a neni
v Zadném pravnim vztahu s Vlastnikem dluhopisa.
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12. SCHUZE A ZMENY EMISNICH PODMINEK
12.1. Pusobnost a svolani Schiize

12.1.1. Pravo svolat Schazi

Vlastnik dluhopisu nebo Vlastnici dluhopisi mohou svolat schizi Vlastnika dluhopisa (dale jen ,,Schize*) pouze
v ptipadech:

@) stanovenych Emisnimi podminkami, platnymi pravnimi piedpisy a v souladu s nimi,
(b) kdy Emitent Schazi nesvolal, prestoZze mél povinnost tak u¢init v souladu s ¢lankem 12.1.2, a
(©) kdy je konani Schuze predpokladano v ¢lanku 3.6 nebo 3.7.

Agent pro zajiSténi je povinen bez zbyteéného odkladu svolat na naklady Emitenta Schtizi v kazdém
z nésledujicich ptipada:

@) Emitent Schizi nesvolal, piestoZze mél povinnost tak uéinit podle ¢lanku 12.1.2 pism. (a)(ii) az (a)(iii), a
(b) konéni Schtize predpokladano v téchto Emisnich podminkéch nebo aplikovatelnych pravnich piedpisech.

Agent pro zajisténi je rovnéZ opravnén (nikoliv vSak povinen) svolat na ndklady Emitenta Schizi v pripadg, Ze
doSlo k Ptipadu poruseni.

V ptipadech, kdy je Schiize svolana Agentem pro zajisténi, je Emitent povinen poskytnout Agentovi pro zajisténi
veskerou sou¢innost.

Svolavatel, pokud jim je Agent pro zajisténi, Vlastnik dluhopis nebo Vlastnici dluhopist, je povinen nejpozdgji
v den uvetejnéni ozndmeni o svolani Schize podle ¢lanku 12.1.3 (i) dorugit Administratorovi Zadost o obstarani
vypisu z evidence Emise (tj. dokladu o po¢tu viech Dluhopist opraviiujicich k Ugasti na Schazi), a (ii) uhradit
Administratorovi zalohu na jeho néklady souvisejici s ptipravou a konanim Schize (podminky (i) a (ii) jsou
predpokladem pro U¢inné svolani Schize).

12.1.2. Schiize svoladvana Emitentem
(@) Emitent je povinen neprodlen¢ svolat Schazi a vyZadat si jejim prostrednictvim stanovisko Vlastnika
dluhopisu v ptipadg:

Q) navrhu zmény Emisnich podminek Dluhopisi, pokud se souhlas Schize ke zméné emisnich
podminek dle Zakona o dluhopisech vyZaduje;

(i) Ze nastaly diavody, pro které muaZe dojit nebo doSlo k ukongeni ¢innosti Agenta pro zajisténi
podle Smlouvy s agentem pro zajisténi; nebo

(iii) poZadavku na zménu v osobé Agenta pro zajisténi ze strany Vlastnika dluhopisi, jejichz
jmenovitd hodnota predstavuje alespoi 5 % celkové jmenovité hodnoty dané Emise,

pticemz tyto situace se povazuji za zmény zasadni povahy ve smyslu ustanoveni § 21 odst. 1 Z&kona
o0 dluhopisech (dale jen ,,Zména zasadni povahy*),

(b) Emitent je dale povinen neprodleng svolat Schazi a vyZadat si jejim prostiednictvim stanovisko Vlastnika
dluhopisu v ptipadé:

(i) kdy je svolani a konani Schize Emitentem vyZadovano v ¢lanku 3.3, pricem? tato situace se
nepovazuje za zménu zasadni povahy ve smyslu ustanoveni § 21 odst. 1 Zakona o dluhopisech;
nebo
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(i) Ze doSlo k Pripadu poruseni, pticem?Z v takovém ptipadé bude na programu takto svolané Schiize
i rozhodnuti o Akceleraci s tim, Ze Emitent maZe program rozsitit rovnéZ o udéleni instrukce
Agentovi pro zajisténi k vykonu prav z Finanéni zaruky.

(©) Emitent je ale oprdvnén svolat Schizi v nutnych piipadech zejména nikoliv vSak vyluéné k navrzeni
spole¢ného postupu, pokud by podle jeho ndzoru mohlo k Ptipadu porudeni dojit.

(d) Emitent neni povinen svolat Schazi v jinych piipadech.

12.1.3. Oznameni o svolani Schiize

Ozndmeni o svolani Schize je Emitent povinen uvefejnit zpisobem stanovenym v ¢&lanku 14.1 Emisnich
podminek, a to nejpozdgji 15 (patnact) kalendainich dni ptede dnem konani Schiize. Je-li svolavatelem Vlastnik
dluhopisu (nebo Vlastnici dluhopist), je svolavatel povinen dorucit v dostate¢ném predstihu (minimaln¢ vSak
20 (dvacet) kalendainich dni pted navrhovanym dnem konéni Schize) ozndmeni o svolani Schuize (se vSemi
zakonnymi néleZitostmi) Emitentovi do Urcené provozovny a Emitent bez zbyteéného prodleni zajisti uverejnéni
takového ozndmeni zptasobem a ve lhité uvedené v prvni vété tohoto ¢lanku 12.1.3 (Emitent v3ak v Zadném
ptipadé neodpovida za obsah takového ozndmeni a za jakékoli prodleni ¢i nedodrzeni zakonnych Ihat ze strany
Vlastnika dluhopisu, ktery je svolavatelem). Ozndmeni o svolani Schiize musi obsahovat alespon (i) obchodni
firmu, 1CO a sidlo Emitenta, (ii) oznageni Dluhopisti v rozsahu minimalné nazev DIuhopisu, Datum emise a ISIN,
(iii) misto, datum a hodinu konani Schize, pticemz datum konani Schiize musi ptipadat na den, ktery je Pracovnim
dnem, a hodina konani Schtize nesmi byt dfive neZ v 11.00 hod., (iv) program jednani Schaze a, je-li navrhovéna
zména ve smyslu ¢lanku 12.1.2, vymezeni ndvrhu zmény a jeji zdtivodnéni a (v) rozhodny den pro G¢ast na Schuizi.
Schiize je opravnéna rozhodovat pouze o navrzich usneseni uvedenych v oznameni o jejim svolani. ZaleZitosti,
které nebyly zatazeny na navrhovany program jednani Schuze, 1ze rozhodnout jen za G¢asti a se souhlasem vsech
Vlastnikt dluhopist oprdvnénych na Schuzi hlasovat.

Odpadne-li divod pro svolani Schiize, odvold ji svolavatel stejnym zpiasobem, jakym byla svoléna.

Néklady na organizaci, svolani a konani Schize hradi svolavatel, ledaZe jde o piipad, kdy Emitent porusil svou
povinnost svolat Schuzi, pti¢em?Z v takovém piipadé hradi ndklady na organizaci, svolani a konani Schize vzdy
Emitent. Naklady spojené s Uc¢asti na Schuzi si hradi kazdy u¢astnik sam.

12.2.  Osoby opravnéné U¢astnit se Schiize a hlasovat na ni

12.2.1. Osoby oprévnené Gcastnit se Schiize

Schiize je opravnén se (¢astnit a hlasovat na ni pouze ten Vlastnik dluhopisu (dale jen ,,Osoba opravnéna k Géasti
na Schiazi*), ktery byl evidovan jako Vlastnik dluhopisu v evidenci Centralniho depozitaie a je veden ve vypisu
z evidence emise poskytnuté Centralnim depozitditem ke konci kalendainiho dne piedchazejiciho o 7 (sedm)
kalendétnich dna dni konani prislusné Schtize (déle jen ,,Rozhodny den pro G¢ast na Schiizi*), ptipadné ktery
potvrzenim od osoby, na jejimZ U¢tu zdkaznika v Centralnim depozitati byl ptisluSny pocet Dluhopisti evidovan
k Rozhodnému dni pro Ucast na Schtizi, prokéZe, Ze je Vlastnikem dluhopisu a tyto jsou evidovany na G¢tu prve
uvedené osoby z davodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle predeslé véty musi byt v obsahu a ve formé
uspokojivé pro Administratora. K piipadnym prevodam Dluhopist uskute¢nénym po Rozhodném dni pro Gcast
na Schuizi se nepfihlizi.

12.2.2. Hlasovaci pravo

Osoba opravnénd k Ucasti na Schtizi ma tolik hlasi z celkového poétu hlasi, kolik odpovidd poméru mezi
jmenovitou hodnotou Dluhopisa, které vlastnila k Rozhodnému dni pro G¢ast na Schiizi, a celkovou nesplacenou
jmenovitou hodnotou Emise k Rozhodnému dni pro G¢ast na Schtizi. S Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta
k Rozhodnému dni pro G¢ast na Schuzi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.3
téchto Emisnich podminek, neni spojeno hlasovaci pravo. Rozhoduje-li Schize o odvolani spole¢ného zastupce,
nemuiZe spole¢ny zastupce (je-li Osobou opravnénou k Ugasti na Schiizi) vykondvat hlasovaci pravo.
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12.2.3. Ucast dalsich osob na Schiizi

Emitent je povinen G¢astnit se Schize, a to bud’ osobng, nebo prostiednictvim zmocnénce. Déle jsou opravnéni
udastnit se Schize zastupci Administratora, spoleény zastupce Vlastnika dluhopisa ve smyslu ¢lanku 12.3.3
Emisnich podminek (neni-li Osobou opravnénou k Ucasti na Schuzi) a hosté ptizvani Emitentem nebo
Administratorem.

12.3.  Pribéh Schiize; rozhodovani Schiize

12.3.1. Usné&Senischopnost

Schuize je usndSenischopnd, pokud se ji Ucastni Osoby opravnéné k Ucasti na Schuzi, které byly k Rozhodnému
dni pro Gc¢ast na Schazi Vlastniky dluhopisa, jejichZz jmenovitd hodnota ptedstavuje vice nez 30 % celkové
jmenovité hodnoty vydané a dosud nesplacené ¢éasti Emise. Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta
k Rozhodnému dni pro G¢ast na Schizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.3
téchto Emisnich podminek, se nezapocitvaji pro Ucely usnaSenischopnosti Schize. Rozhoduje-li Schaze
o0 odvolani spole¢ného zastupce, nezapocitavaji se hlasy néleZejici spolecnému zastupci (je-li Osobou opravnénou
k G¢asti na Schuzi) do celkového poctu hlast. Pred zahajenim Schiize poskytne svolavatel informaci o poétu viech
Dluhopist, ohledné nichzZ jsou Osoby opravnéné k G¢asti na Schazi v souladu s témito Emisnimi podminkami
opravnéni se Schiize G¢astnit a hlasovat na ni.

12.3.2. Predseda Schiize

Schizi svolané Emitentem predseda piedseda jmenovany Emitentem. Schazi svolané Vlastnikem dluhopisu nebo
Vlastniky dluhopisti piedseda piedseda zvoleny Prostou vétSinou Do zvoleni predsedy piedseda Schuzi osoba
uréend svolavajicim Vlastnikem dluhopisu nebo svolévajicimi Vlastniky dluhopist, pti¢emz volba predsedy musi
byt prvnim bodem programu Schiize nesvolané Emitentem.

12.3.3. Spolec¢ny zastupce

Schiize mtiZe usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spole¢ného zéstupce. Spoleény zastupce je
v souladu se zakonem opravnén (i) uplatiiovat svym jménem ve prospéch viech Vlastnika dluhopist prava spojena
s Dluhopisy v rozsahu vymezeném rozhodnutim Schize, (ii) kontrolovat pInéni emisnich podminek Dluhopist
ze strany Emitenta a (iii) ¢init ve prospéch vsech Vlastniki dluhopisi dalsi ukony nebo chrénit jejich zajmy, a to
zptsobem a v rozsahu stanoveném v rozhodnuti Schiize. Takového spole¢ného zastupce maZe Schize odvolat
stejnym zptisobem, jakym byl zvolen, nebo jej nahradit jinym spole¢nym z&stupcem. Jakakoli piipadné smlouva
0 ustanoveni spole¢ného zastupce bude veiejnosti pristupné na Internetovych strankach emitenta.

12.3.4. Rozhodovani Schiize

Schiize o piedloZenych otazkéach rozhoduje formou usneseni. K pfijeti usneseni, jimzZ se (i) schvaluje navrh podle
¢lanka 12.1.2(a)(i) az 12.1.2(a)(iii), téchto Emisnich podminek nebo (ii) k ustaveni a odvolani spole¢ného
zastupce, je tieba alespon 3/4 (tri étvrtiny) hlasd piitomnych Osob oprdvnénych k Gg&asti na Schazi. Pokud
nestanovi zakon jinak, staci k prijeti ostatnich usneseni Schtize Prosta vétSina.

12.3.5. Odroceni Schuize

Pokud béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schtize neni tato Schize usnaSenischopnd, pak bude takova
Schiize bez dalSiho rozpusténa.

Neni-li Schize, kterdA mé& rozhodovat 0 zmén& Emisnich podminek dle ¢lanku 12.1.2(a)(i) téchto Emisnich
podminek, béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schiize usnaSenischopna, svolé Emitent, je-li to nadale
potiebné, ndhradni Schuzi tak, aby se konala do 6 (Sesti) tydni ode dne, na ktery byla pavodni Schuize svolana.
Konani nahradni Schtize s nezménénym programem jednani se oznami Vlastnikim dluhopist nejpozdéji
do 15 (patnacti) dnt ode dne, na ktery byla pavodni Schiize svolana. Néhradni Schtize rozhodujici 0 zméné
Emisnich podminek dle ¢lanku 12.1.2(a)(i) téchto Emisnich podminek je schopna se usnaSet bez ohledu
na podminky pro usndSenischopnost uvedené v ¢lanku 12.3.1.
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12.4.  Nékterda dalsi prava Vlastnika dluhopisi

12.4.1. Dusledek hlasovani proti nekterym usnesenim Schiize

Pokud Schize souhlasila se Zménou z&sadni povahy, pak Osoba opravnénd k Ucasti na Schuizi, kterd podle zapisu
z této Schize hlasovala proti nebo se piisluiné Schiize nezdcastnila (déle jen ,.Zadatel”), muZe poZadovat
vyplaceni jmenovité hodnoty Dluhopist, jichZ byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro G¢ast na Schazi a které
od takového okamZiku neptevede, jakoZ i pomérného Urokového vynosu k takovym Dluhopisim narostlého
v souladu s témito Emisnimi podminkami (pokud je relevantni). Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno
do 30 (triceti) dni ode dne zpfistupnéni takového usneseni Schize v souladu s ¢lankem 12.5 téchto Emisnich
podminek pisemnym ozndmenim (déle jen ,,Zadost*) uréenym Emitentovi a dorucenym Administratorovi
na adresu Urcené provozovny, jinak zanika. VySe uvedené ¢astky jsou splatné do 30 (tricet) dni ode dne, kdy byla
Zadost dorucena Administratorovi (dale jen ,,Den predéasné splatnosti dluhopisi*).

12.4.2. Usneseni o piedcasné splatnosti na zadost Vlastniks dluhopisi

Pokud Schuaze nesouhlasila se Zménou zésadni povahy s vyjimkou zmény Emisnich podminek podle ¢lanku
12.1.2(a)(i), mtZe Schtize soucasné rozhodnout, Ze pokud bude Emitent postupovat v rozporu s rozhodnutim
Schiize, maZe Vlastnik dluhopist poZadovat vyplaceni dosud nesplacené jmenovité hodnoty Dluhopist, jichZ byl
vlastnikem k Rozhodnému dni pro G¢ast na Schtizi, pfiéemz Dluhopisy neni opravnén od tohoto okamziku pievést,
jakoz i pomérného drokového vynosu k takovym Dluhopisam narostlého v souladu s témito Emisnimi
podminkami. Toto pravo musi byt Vlastnikem dluhopisti uplatnéno do 30 dnt ode dne zpfistupnéni takového
usneseni Schiize v souladu s ¢lankem 12.5, a to Zadosti uréenou Emitentovi a dorucenou Administratorovi
na adresu Uréené provozovny, jinak zanikd. VySe uvedené ¢astky jsou splatné v Den predcasné splatnosti
dluhopist, tj. 30 dnii ode dne, kdy byla Zadost doru¢ena Administratorovi.

12.4.3. Nalezitosti Zadosti

V Zadosti je nutno uvést pocet kusi DIuhopisi, o jejichZ splaceni je v souladu s timto ¢lankem Zadano. Zadost
musi byt pisemna, podepsana osobami opravnénymi jednat jménem Zadatele, piicem? jejich podpisy musi byt
tredn& oveéreny. Zadatel musi ve stejné Ihaté dorucit Administratorovi na adresu Uréené provozovny i veskeré
dokumenty poZadované pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 7 téchto Emisnich podminek.

12.5. Z&pis z jednani

O jednéni Schuze potizuje svolavatel, sdm nebo prostiednictvim jim povétené osoby, ve Ihuté do 30 (triceti) dnt
od dne konani Schuze zapis, ve kterém uvede zaveéry Schize, zejména usneseni, kterd takova Schaze ptijala.

V ptipadg, Ze svolavatelem Schize je Vlastnik dluhopisii nebo Vlastnici dluhopist, pak musi byt zapis ze Schuze
dorucen nejpozdgji ve Ihute¢ do 30 (t¥iceti) dni od dne konani Schize rovnéZ Emitentovi na adresu Ur¢ené
provozovny. Zapis ze Schize je Emitent povinen uschovat do doby proml¢eni prav z Dluhopisi. Zapis ze Schize
je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikam dluhopisi v béZné pracovni dobé v Ur¢ené provozovng. Emitent je povinen
ve |haté do 30 (tficeti) dnt ode dne kondni Schiize uveiejnit sdm nebo prostiednictvim jim povéiené osoby
(zejména Administratora) vSechna rozhodnuti Schiize, a to zpiisobem stanovenym v ¢lanku 14.1 téchto Emisnich
podminek. Pokud Schiize projednavala usneseni o Zmén¢ z&sadni povahy uvedené v ¢lanku 12.1.2 t&chto
Emisnich podminek, musi byt o G¢asti ha Schtizi a o rozhodnuti Schiize pofizen notaisky zépis. Pro ptipad, Ze
Schiize takové usneseni ptijala, musi byt v notarském zépise uvedena jména téch Osob oprévnénych k Gcasti
na Schizi, které platné hlasovaly pro ptijeti takového usneseni, a pocty kust Dluhopist, které tyto osoby vlastnily
k Rozhodnému dni pro G¢ast na Schuzi.

13. ZMENY EMISNICH PODMINEK

V piipadech vyZadovanych zékonem lze Emisni podminky ménit pouze se souhlasem Schize. Zména Emisnich
podminek vSak vZdy vyZaduje souhlas Emitenta.
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14. OZNAMENI

14.1.  Oznameni Vlastnikam dluhopisi ze strany Emitenta

Jakékoliv ozndmeni Vlastnikiam dluhopist bude platné a G¢inné, pokud bude zptistupnéno a uvetejnéno v éeském
jazyce na Internetovych strankach emitenta. Stanovi-li kogentni ustanoveni relevantnich pravnich predpisi
pro uvetejnéni ozndmeni podle Emisnich podminek jiny zpisob, bude takové ozndmeni povaZzovano za uverejnéné
spInénim postupu podle ptislusného pravniho predpisu. V piipadé, Ze bude n¢které oznameni uveiejiiovano vice
zpusoby, bude se za datum takového ozndmeni povaZovat datum prvniho uveiejnént.

14.2. Oznameni Emitentovi

Jakékoli ozndmeni Emitentovi bude platné a t¢inné okamZikem jeho doruéeni do sidla Emitenta prostiednictvim
doporuéené poSty (nebo obdobnym zpisobem) nebo kuryrni sluzbou.

Jakékoliv takové ozndmeni musi obsahovat rovnéZ ISIN Dluhopisi.

15. ROZHODNE PRAVO, JAZYK A ROZHODOVANI SPORU

Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisii se budou fidit a vykladat v souladu s pravnimi piedpisy Ceské
republiky. Emisni podminky mohou byt pieloZeny do dalSich jazyk?. Dojde-li k rozporu mezi riiznymi jazykovymi
verzemi, bude rozhodujici verze ceska.

Veskeré piipadné spory mezi Emitentem a Vlastnikovi dluhopisu, které vzniknou na zékladé nebo v souvislosti
s emisi Dluhopist, veetné spord, tykajicich se téchto Emisnich podminek, budou s koneénou platnosti feSeny
ptisluSnym ¢eskym soudem.

16. DEFINICE

Pojmy definované v jednotném nebo mnozném gisle maji v téchto Emisnich podminkach stejny vyznam, i pokud
jsou pouZity v mnozném, respektive jednotném &isle. Nad rdmec pojmu jiz definovanych v textu Emisnich
podminek maji pro ucel Emisnich podminek nasledujici pojmy niZe uvedeny vyznam:

,BCPP* znamena spole¢nost Burza cennych papirii Praha, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 14, PSC 110 05, 1CO:
471 15 629, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Mestskym soudem v Praze pod sp. zn. B 1773.

~Centralni depozitar* znamena spolecnost Centralni depozitat cennych papird, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna
14, PSC 110 05, ICO: 250 81 489, zapsanou pod sp. zn. B 4308 vedenou Méstskym soudem v Praze.

,Dcerfina spole¢nost” znamend subjekt, nad nimz mé osoba piimou nebo neptimou kontrolu nebo ktera ptimo ¢i
nepiimo vlastni 50 % nebo vice upsaného zakladniho kapitalu, se kterym je spojeno hlasovaci pravo, nebo podobna
vlastnicka prava, zatimco kontrola znamena pravomoc (at’ uz na z&klad¢ vlastnického podilu, zmocnéni, smlouva
nebo jinak):

(@) hlasovat nebo kontrolovat hlasovéani v rozsahu vice nez 50 % maximalniho poctu hlast, které by mohly
byt odevzdany na valné hromadé entity; nebo

(b) jmenovat nebo odvolat viechny nebo vétSinu ¢lent statutarniho organu nebo jinych rovnocennych
predstavitel entity; nebo

(c) vydat pokyny tykajici se provozni a finanéni politiky entity, kterou jsou ¢lenové statutarniho organu nebo
jini rovnocenni piedstavitelé entity povinni dodrZovat,

pticemz pro vylouceni pochybnosti se stanovi, Ze vyklad tohoto pojmu ,,Dcefiné spole¢nost” a pojmu ,,kontrola“,
ktery je v jeho rdmci pouZzit, nemusi odpovidat vyznamu téchto pojmu v piisluSnych ucetnich standardech.

,euro* znamena jednotnou ménu Evropské unie.

H1

. KoordinatoFi* znamena:
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(@) Komeréni banka, a.s., se sidlem Na Piikopé 33, ¢p. 969, 110 00 Praha 1, ICO: 453 17 054, zapsanou
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisové znacka B 1360; a

(b) UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem Zeletavskéa 1525/1, 140 92 Praha 4 — Michle,
ICO: 649 48 242, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Mgstskym soudem v Praze, spisova znacka
B 3608.

»Kvalifikovana vétsina“ znamen4 tii ¢tvrtinova vétsina hlasa pritomnych Osob opravnénych k G¢asti na Schuzi.

»Penta“ znamend spole¢nost Penta Investments Limited, se sidlem Agias Fylaxeos & Polygnostou, 212, C&l
CENTER BUILDING, 2nd floor, 3082, Limassol, Kypr, reg. ¢. HE428480.

»Pharmax Holdings"“ znamend spole¢nost Pharmax Holdings Limited, se sidlem Agias Fylaxeos & Polygnostou,
212, C&I CENTER BUILDING, 2™ floor, 3082, Limassol, Kypr, reg. ¢. HE 295375.

»Podrizeny véritel“ znamend spole¢nost Penta Investments Cyprus Limited, se sidlem Agias Fylaxeos &
Polygnostou 212, C & | CENTER, 2nd floor, 3082 Limassol, Kypr, reg. ¢. HE 324471.

»Pracovnim dnem” se pro G¢ely t&chto Emisnich podminek rozumi jakykoliv den (s vyjimkou soboty a nedgle),
kdy jsou v Ceské republice otevieny banky a jsou realizovana vyrovnani devizovych obchodii a mezibankovnich
plateb v K&, piipadné v jiné zakonné méné Ceskeé republiky, ktera by K¢ nahradila.

,Prosta vétSina“ znamend prostou vétsinu hlasi piftomnych Osob oprdvnénych k Ugasti na svolané Schuzi.
»Regulovany trh BCPP* znamend evropsky regulovany trh provozovany BCPP v souladu s § 55 a nasl. ZPKT.
»Skupina Penta“ znamend spole¢nost Penta a jeji Dcefiné spole¢nosti.

»Skupina Rucitele” znamena Emitenta, Rucitele a Dcefiné spole¢nosti Emitenta nebo Rucitele a dalSi osoby
z jinych davodi naleZici do konsolida¢niho celku Rucitele, pticemZ struktura Skupiny Rugitele se maze v priib&hu
¢asu meénit v ndvaznosti na uskuteénéné akvizice a divestice.

L2Ultimatni ovladajici osoby* znamend pani Valerii HaS¢&kovou a/nebo pana Marka Dospivu (a/nebo jejich
dedice ¢i potomky) nebo jakykoliv svétensky fond ¢&i trust ovladany a/nebo zaloZeny pani Valerii Has¢akovou
a/nebo panem Markem Dospivou (a/nebo jejich dédici ¢i potomky) a jehoZ jsou pani Valerie Has¢ékova a/nebo
pan Marek Dospiva (a/nebo jejich dédicové ¢i potomci) vylu¢nymi beneficienty.

1]

»Vedouci spolumanazefi* znamena:
(@) Koordinatory;

(b) Spolecnost Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4, ICO: 452 44 782,
zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Mestskym soudem v Praze, spisova znac¢ka B 1171;

(c) Spolecnost Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., se sidlem Praha 5, Radlicka 333/150, PSC 15057, I1CO:
00001350, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Mgestskym soudem v Praze, spisova znacka
BXXXVI 46; a

(d) Spole¢nost J&T BANKA, a.s., se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 471 15 378,
zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn. B 1731.

,»Vyznamna dcerind spole¢nost” znamena jakoukoliv Dcetinou spole¢nost Rugitele jejiz (a) provozni vykonnost,
ktera v sob& nezahrnuje vliv finanénich ndkladt a vynosu, dani, odpisti a amortizace a ktera je vypoétena stejnym
zptsobem jako Upravend EBITDA (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 4.8), piedstavuje 5 % a vice Upravené
EBITDA nebo (b) jejiz vynosy piedstavuji 5 % a vice vynost Rucitele, v obou piipadech posuzované podle
posledni dostupné auditované konsolidované Gcetni zavérky Rugitele.

»ZPKT* znamena zékon ¢. 256/2004 Sh., o podnikani na kapitdlovém trhu, v platném znéni.
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